证券代码：600377                                  证券简称：宁沪高速
江苏宁沪高速公路股份有限公司投资者接待记录表
	投资者关系

活动类别
	□特定对象调研□分析师会议□现场参观
□媒体采访(业绩说明会□新闻发布会
□路演活动
□其他（）

	召开方式
	通过电话会议的方式，面向全体投资者开放。

	时间
	2026年4月3日10:00-11:00

	地点
	公司313办公室

	上市公司接待人员姓名
	董事长：汪锋

副总经理、董事会秘书：陈晋佳

财务总监：于昌良
独立董事：葛扬

	投资者关系

活动主要内容

介绍
	交流主要内容：

本次业绩说明会会议开始后董事长汪锋先生先介绍了公司2025年的基本情况：

2025年，公司全年实现营业收入约202.89亿元，剔除建造收入后约121.34亿元，同比下降约1.61%。实现利润总额约61.06亿元，同比下降约3.34%，归属于上市公司股东的净利润约45.94亿元，同比下降约7.13%。下降的主要原因是江苏银行的分红周期调整，如剔除江苏银行分红影响因素，公司2025年度归母净利润同比增长约2%。

截至2025年末，公司总资产约人民币963.89亿元，归属于上市公司股东净资产约人民币414.43亿元，每股收益人民币0.9119元；加权平均净资产收益率11.48%。报告期内，公司积极开展降本增效各项工作，经营性现金流净额约67.62亿元，同比增长7.05%。

2025年度，公司延续高比例现金分红政策，拟每股派发现金红利0.49元，分红比例约53.73%。

首先是路桥主业。2025年公司道路通行费收入约95.55亿元，同比增长约0.29%，毛利率60.02%，同比增加1.17个百分点。剔除建造收入影响后，通行费收入占总营业收入的78.75%。其中，核心路产沪宁高速日均通行费收入1508万元，同比增长约4.93%。部分路段受路网内改扩建施工分流影响，报告期内流量出现了不同程度的下降。
在建项目推进情况方面，2025年，一是宁扬长江大桥北接线项目顺利通车。累计建设投入约人民币50.45亿元，占项目总投资的72.23%。二是锡宜高速公路南段扩建项目顺利完成。累计建设投入约人民币58.23亿元，占项目总投资的75.09%。三是开展锡太项目建设工作。累计建设投入约人民币75.11亿元，占项目总投资的31.04%。项目于2024年11月开工，预计将于2028年建成通车。四是有序推进丹金项目建设工作。累计建设投入约人民币32.89亿元，占项目总投资的22.58%。项目于2024年11月开工，预计将于2028年底建成通车。五是投资建设广靖北段扩建项目。累计建设投入约人民币7.45亿元，占项目总投资的25.65%。项目于2024年9月先导段开工，预计将于2028年建成通车。
其次是配套服务业务实现收入16.29亿元，同比下降约4.57%，主要是受油品销售价格下降影响。本报告期油品总销售量同比增长2.74%，但受油品进销差价收缩影响，油品销售毛利率同比下降2.07个百分点；2025年4月起公司自营充电桩陆续上线运营，充电业务实现收入约0.12亿元；服务区租赁等其他业务收入约1.71亿元，同比下降约8.21%，主要是受广靖高速北段扩建、滆湖和梅村服务区改造影响，服务区租赁收入同比减少。

2025年，受风资源波动和行业调控影响，清洁能源业务实现收入6.85亿元，同比减少4.81%。面对行业形势变化，云杉清能公司统筹推进各项业务，经营质效进一步提升。报告期内建成交能融合电站超20个并新增备案项目26个，并网项目总装机容量累计达653MW。在规模扩张的同时，公司生产运营的精细化与标准化水平同步跃升，全年累计完成发电量10.2亿千瓦时，为路衍经济的高质量发展夯实了能源供给根基。

地产业务2025年实现收入约0.75亿元，同比下降55.64%，主要由于地产项目交付规模小于上年同期。

在ESG管理方面，公司坚持高质量、可持续发展的目标，持续完善ESG治理体系，积极主动将ESG融入公司发展战略与生产经营过程，2025年度公司万得ESG评级提升至AA级，入选“中国上市公司ESG先锋100”榜单。

在市值管理方面，公司于2025年正式制定并实施《市值管理制度》，旨在通过科学、合规的手段，促进公司内在价值与市场表现的良性循环。目前的执行情况主要体现在以下四个方面：一是坚持以路桥主业为核心，通过稳步推进核心路产改扩建、服务区转型及“交通+”布局，确保公司基本面的稳健与盈利能力的内生增长。二是完善利润分配机制。公司严格执行《市值管理制度》中关于股东回报的要求，保持了分红政策的连续性与稳定性。在平衡未来资本开支需求的前提下，通过合理的现金分红，积极与投资者分享经营成果，提升公司的长期投资吸引力。三是不断提高信息披露的透明度与针对性，通过业绩说明会、路演、e互动以及机构调研等多种渠道，加强与资本市场的有效沟通，真实、客观地展示公司价值。四是建立起针对资本市场表现的定期监测与反馈机制，关注行业估值水平与市场波动，确保公司各项资本运作及经营行为均符合提升公司整体价值的长远目标。公司将继续以《市值管理制度》为准绳，坚持“合规经营、稳健发展”的底色，不断探索市值管理的新路径，致力于维护股价平稳、增进市场认同。
投资者问答环节：
Q1、公司投资的江苏银行近两年分红具体情况？剔除其影响后公司业绩情况？
江苏银行于2024年首次实施中期分红，因此2024年度确认了一年半的分红金额共6.08亿元，2025年度只确认了半年的分红金额为1.68亿元，同比减少约4.4亿元。如剔除江苏银行分红影响因素，公司2025年度归母净利润同比增长约2%。。
Q2、公司经营平稳，但江苏银行现金分红入账时间波动，引起公司业绩出现正负增长波动，造成不必要的股价波动，以后公司如何应对？

从年度分红维度来看，江苏银行2023年度每股分红0.47元，2024年每股分红0.52元，2025年中期分红已达每股0.33元，总体分红呈稳健增长趋势，能够持续为公司业绩提供正向价值。此外，公司主营业务路网通行量保持平稳，相关核心业务指标运行正常。针对此类季节性、周期性的数据波动，公司将在定期报告及业绩说明会中，通过充分的风险提示与客观分析，帮助投资者剔除短期非经营性波动的影响，回归对公司价值的长期判断。

Q3、公司2026年的资本开支计划？
2026年，公司预计投资计划约117.48亿，主要是用于锡太高速、丹金高速及宁扬长江大桥南接线等路桥项目的建设支出。
Q4、宁沪高速改扩建进展？

公司正在稳步推进沪宁高速公路扩容规划方案的优化研究，并赴多地开展实地调研，已基本完成扩容限制性因素的调查和分析工作。

Q5、公司未来的分红计划？

公司2025年度拟派发现金红利0.49元/股。公司当前及未来一段时期内面临较为繁重的新开工及改扩建项目任务，通过维持稳健的负债率和合理的留存收益规模，有利于公司在不显著增加财务费用的前提下，高质量推进重点项目落地，从而为股东创造更加长远的资产增值。基于目前的投资计划及资金使用安排，公司将继续执行相对稳定、可持续的分红政策。

Q6、公司2026年养护支出展望？

随着路面集中养护任务及交安设施提质升级项目的逐步完成，预计公司2026年专项养护支出较以往年度将有所下降，这也体现了公司养护管理效率与效益的持续提升。

Q7、公司未来是否有回购计划？

目前，公司没有股份回购计划。公司始终致力于通过持续提升主营业务经营质量、稳步推进重大投资项目建设、以及保持利润分配政策的连续性与稳定性，来夯实公司的长期投资价值。

Q8、公司服务区自营充电桩情况？

公司前瞻布局车辆补能基础设施建设，2025年内累计新增充电车位486个，总数达704个，占小客车车位比例提升至14.41%，有效满足了激增的电力补给诉求。2026年，公司计划在特别繁忙、充电需求特别大的服务区再继续建设充电车位，进一步提高充电车位占比，持续提升公众出行体验感。
Q9、《收费公路管理条例》有没有新进展？
2004年11月1日起施行的《收费公路管理条例》，自2013年起组织修订，并曾在2013、2015年两次公开征求社会意见。2018年12月，交通运输部公布了《收费公路管理条例（修订草案）》，总体来说，有利于高速公路经营企业的长期发展。据交通运输部2022年2月发布的通知，《收费公路管理条例》被列为“深化研究、适时推进的立法项目”，将继续推进修订工作。2025年5月12日，交通运输部在年度立法工作计划中，再次将《收费公路管理条例（修订）》列为“年内完成部内工作或者公布的立法项目”。当前修订后的《收费公路管理条例》正式颁布时间尚未确定。
注：调研过程中公司严格遵照《信息披露管理制度》等规定，未出现未公开重大信息泄露等情况。

	附件清单
	无

	日期
	2026年4月3日


