证券代码：600377                                  证券简称：宁沪高速
江苏宁沪高速公路股份有限公司投资者接待记录表
	投资者关系

活动类别
	□特定对象调研□分析师会议□现场参观
□媒体采访(业绩说明会□新闻发布会
□路演活动
□其他（）

	召开方式
	通过电话会议的方式，面向全体投资者开放。

	时间
	2025年4月8日10:00-11:00

	地点
	公司218办公室

	上市公司接待人员姓名
	总经理：汪锋、

副总经理、董事会秘书：陈晋佳

财务总监：于昌良
独立董事：徐光华

	投资者关系

活动主要内容

介绍
	交流主要内容：

本次业绩说明会会议开始后总经理汪锋先生先介绍了公司2024年的基本情况：

2024年内，公司全年实现营业收入231.98亿元，同比增长52.70%，剔除建造收入影响后实现营业收入123.32亿元，同比下降2.86%，实现利润总额63.17亿元，同比增长11.36%，归属于上市公司股东的净利润49.47亿元，同比增长12.09%，每股收益0.9819元；经营性净现金流63.16亿元，加权平均净资产收益率13.63%。
首先是路桥主业。本公司及其子公司收费公路业务呈现稳中有进的发展态势，经营路网通行量同比上升，2024年实现通行费收入约95.28亿元，同比增长约0.17%，通行费收入占总营业收入的约41.07%，剔除建造收入后，占比约77.26%。其中，沪宁高速流量同比增长4.47%。五峰山大桥依然保持了较好的增长态势，货车流量同比增长16.52%，日均收入同比增长8.59%。

在建项目推进情况方面，2024年，宁扬长江大桥（原龙潭大桥）项目投资5.35亿元，累计投入建设资金约44.17亿元，占项目总投资的70.63%。2025年1月1日，宁扬长江大桥正式通车，密切联系扬州仪征与南京龙潭港，实现“一跨过江”，对进一步促进南京都市圈和宁镇扬一体化发展具有重要战略意义。宁扬长江大桥北接线项目作为将在建龙潭大桥接入高速公路网的关键性工程，于 2022年 8月开工，报告期内投入建设资金约14.83亿元，累计投入建设资金约41.03亿元，占项目总投资的58.74%。项目于2022年8月开工，预计将于2025年底前实现全线开通。锡宜高速公路南段扩建项目于2023年1月6日开工，将于2026年6月底建成通车。2024年内投资建设资金约7.55亿元，累计投入建设资金约21.47亿元，占项目总投资的27.69%。锡太项目2024年内投入建设资金约人民币60.66亿元，占项目总投资的25.07%。项目于2024年11月开工，预计将于2028年建成通车。丹金项目2024年内投入建设资金约17.04亿元，占项目总投资的11.70%。项目于2024年11月开工，预计将于2028年底建成通车。广靖北段扩建项目2024年内投入建设资金约人民币3.23亿，占项目总投资的11.12%。项目于2024年9月先导段开工，预计将于2028年建成通车。

其次是配套服务业务2024年实现收入约17.39亿元，较上年同期下降5.67%。其中，服务区租赁业务收入约人民币177,193千元，同比增长76.42%，主要由于仙人山、黄栗墅、梅村等服务区在终止原租赁合同后，陆续完成新一轮招商工作；受油品销量下降影响，油品销售实现收入约15.20亿元，同比下降11.43%，油品销售毛利润同比下降3.21%。

地产业务2024年累计结转销售收入约1.37亿元，同比下降71.13%，主要由于地产项目交付规模小于上年同期。

新能源业务2024年受风资源因素影响,云杉清能公司如东地区海上风电项目上网电量有所增长，集团电力销售实现收入约7.20亿元，同比增长约12.08%。

在成本方面，2024年，营业成本累计约人民币171.01亿元，比上年同期增长约78.49%，剔除建造成本累计营业成本约62.35亿元，比上年同期下降约11.99%，主要由于集团所辖部分路段路面集中养护和交安设施精细化提升规模较上年减少，收费业务成本下降；油品销量下降，油品采购成本相应减少；以及地产项目交付规模下降，房地产销售业务成本相应减少所致。

投资者问答环节：
Q1、四季度公司毛利大幅增长的原因？

第四季度公司毛利同比大幅增长主要是由于（1）11月份，江苏银行中期分红2.45亿元；（2）受社会经济复苏、11月沿江改扩建封闭影响，车流量有一定增长；（3）公司持续开展降本增效，强化成本控制。
Q2、收费业务中客货车流量占比情况？
2024年，从公司控股路网平均流量来看，客货比为8:2。其中，沪宁高速客车占比约82%，宁常高速客车占比约75%，五峰山大桥客车占比约71%。

Q3、养护成本如何展望？

公司提倡全生命周期养护理念，养护成本趋于平稳，对于正式进入改扩建期的道路，养护成本大幅下降。后续公司将通过对道路运营情况的不断系统评估和优化，进一步提升养护效率和经济性。

Q4、公司未来的分红计划？

公司2024年度拟派发现金红利0.49元/股，较上一年度有所提升，主要基于以下考量：（1）稳健的经营业绩：公司2024年通行费收入保持稳定增长，现金流状况良好，为股东回报提供了坚实基础；（2）兼顾发展与回报：在保障公司可持续发展及重点项目建设资金需求的前提下，适当提高分红，与股东共享经营成果；（3）稳定的分红政策：公司一贯重视投资者回报，未来将继续保持合理、可持续的分红比例。

未来公司将结合盈利水平、资金需求、债务结构及行业政策等因素综合制定分红方案，并严格履行信息披露义务。

Q5、公司2025年资本开支有所下降的原因？未来的资本开支计划？

一方面，25年1月1日宁扬大桥通车，宁扬大桥北接线也将于2025年下半年开通运营，项目收尾；另一方面，锡太与锡太项目处于建设初期，用于征地拆迁等费用较多，进入工程施工期后资本支出将较建设初期平滑，故2025年公司资本开支相较于2024年有所下降。未来，公司主要资本开支项目主要包括锡宜南、广靖北、锡太及丹金项目。

Q6、宁沪高速改扩建进展情况？
2024年下半年，考虑到沪宁高速扩容复杂的区位特点，公司启动了《沪宁高速公路扩容规划前期资料调研与搜集》工作，梳理扩容规划限制性因素，为后续沪宁高速公路扩容规划方案征集工作提供可靠依据，从而提高扩容方案的质量、可比性和可实施性。相关工作均在稳定推进中。
Q7、本报告期收到江苏银行、江苏租赁等公司股利大幅增加的原因？

主要是本报告期确认江苏银行2024年中期分红0.3062元/股含税，共计2.4亿元。

子公司广靖锡澄公司于2024年9月25日进行“苏租转债”转股共计128,431,475股，转股日按照当日可转债的公允价值约人民币625,758千元进行其他权益工具的计量。

Q8、《收费公路管理条例》有没有新进展？
2004年11月1日起施行的《收费公路管理条例》，自2013年起组织修订，并曾在2013、2015年两次公开征求社会意见。2018年12月，交通运输部公布了《收费公路管理条例（修订草案）》，总体来说，有利于高速公路经营企业的长期发展。据交通运输部2022年2月发布的通知，《收费公路管理条例》被列为“深化研究、适时推进的立法项目”，将继续推进修订工作。2024年7月，二十届三中全会通过的《中共中央关于进一步全面深化改革、推进中国式现代化的决定》，提出“推动收费公路政策优化”，并明确“到2029年成立80周年时，完成本决定提出的改革任务”。
注：调研过程中公司严格遵照《信息披露管理制度》等规定，未出现未公开重大信息泄露等情况。

	附件清单
	无

	日期
	2025年4月8日


