证券代码：600377                                             证券简称：宁沪高速
江苏宁沪高速公路股份有限公司投资者接待记录表
	投资者关系

活动类别
	□特定对象调研        □分析师会议      □现场参观
□媒体采访            (业绩说明会      □新闻发布会
□路演活动
          □其他 （   电话会议   ）

	召开方式
	通过电话会议的方式，面向全体投资者开放。

	参与单位名称及人员姓名
	浙商证券、中信建投证券等机构分析师及机构投资者等。

	时间
	2022年5月10日

	地点
	公司218会议室

	上市公司接待人员姓名
	总经理汪锋  董事会秘书姚永嘉  财务总监戴倩  独立董事林辉  证券代表屠骏  

投资部经理陆正峰  云杉清能公司副总经理陈晋佳

	投资者关系

活动主要内容

介绍
	交流主要内容：本次业绩说明会由公司董事会秘书室负责人、证券代表屠骏先生主持，会议开始后总经理汪峰先生先简单介绍了公司2021年及2022年一季度的经营情况，并对未来业务发展进行展望：

一、集团2021年度及2022年一季度经营业绩和派息

按中国会计准则，2021年度本集团累计实现营业总收入约137.93亿元，同比增长约71.71%。2021年，受益于路桥收费业务经营的强劲恢复，通行费收入同比大幅增长；子公司地产项目交付规模大于上年同期，结转销售收入相应增长。截至2021年末，本集团实现利润总额54.20亿元，同比增长67.60%，归属于上市公司股东的净利润41.79亿元，同比增长69.58%，

2022年一季度本集团累计实现营业总收入约25.78亿元，同比增长约7.77%，其中，收费公路业务实现收入约18.23亿元，较去年同期下降7.86%。收入的增长主要是由于一季度地产业务结转规模大于上年同期，并且对满足相应条件的PPP项目确认建造收入约1.82亿元。受上海及苏南各地突发疫情影响，2022年一季度，本集团实现归属于上市公司股东的净利润7.95亿元，同比下降30.49%。

分红方面，公司自上市以来一直坚持高比例分红政策。经董事会审议通过，2021年，公司向全体股东派发现金股息每股0.46元（含税）。

二、集团业务发展回顾

主营业务稳健增长。路桥项目建设方面，公司在建项目有力推进。龙潭大桥项目累计完成投资22.77亿元，占项目总投资的36.41%，预计将于2025年初建成通车。新开通运营的宜长高速、五峰山大桥预计未来随着京沪高速扩建完成将逐步贡献更多利润。路桥业务管理方面，2021年，公司多措并举，进一步提升道路通行效率和管理水平。同时，集团牢固树立全寿命周期理念，运营道路品质持续升级；积极探索自主创新机制和产学研融合；高速公路智慧化水平走在前列，道路管养水平保持行业领先。

配套业务创新发展。2021年集团成立全资子公司长江商能公司，提升服务区专业化运营水平，打造起“宁沪品牌”。公司通过服务区升级改造扩大品牌效应。通过率先试点服务区ETC加油无感支付提升客户体验；启用“驿云通”智慧服务云平台，打造“智慧”服务区。全面启用电子发票减少碳排放；全线加装油气回收检测系统，助力大气污染防治，打造“绿色”服务区。

推进金融投资，优化资产结构。为分散经营风险，保持高利润回报的发展态势，集团持续关注优质金融标的投资机会，审慎开展战略配置。2021年，公司出资19.90亿元参与紫金信托公司增资扩股，对公司优化产业结构、创造新的收益增长点具有战略意义。

辅业发展加大探索力度。房地产业务方面，集团稳步推进在建项目建设，积极去化、盘活库存资产，取得较好的经营效益。2021年，集团商品房销售面积31,001平方米，实现税后净利润约7582万元。

新能源方面，集团将出资24.57亿元收购云杉清能100%股权，利用地理资源优势发展清洁能源产业，开辟新的利润增长点。

三、对未来发展的展望

经营环境和发展趋势。从宏观经济背景来看，我国经济发展具有强大韧性和旺盛活力，我国经济平稳发展的长期趋势将为公路运输行业的高质量发展创造良好条件；从交通需求的变化来看，目前江苏各产业主要销售区域位于长三角地区，短距离快捷直达的公路运输的优势将持续保持。近年来，公路货物运输周转量维持正向增长；从行业政策及发展趋势上看，目前，新技术与产业的融合及应用，为我国交通行业的数字化转型带来新的可能，也为高速公路智慧发展注入新的活力。

集团发展战略。面对复杂的多变的国际国内形势，首先，公司坚持变中求稳，稳中求进。充分发挥苏南路网通道资源优势，提高资产经营效益。加快交通生态圈建设步伐，通过优化结构调整对冲不确定的外部环境，稳住发展的基本盘。审慎寻求金融、新能源领域优质投资机会，不断提升盈利能力，拓展新的利润增长点，为投资者带来持续、稳定的投资回报。

下面进行投资者问答环节：

1、请问近期上海疫情对于公司所辖公路的车流量及收入影响如何？

回复：受疫情影响，自3月份以来，公司所辖各路桥项目经营状况均受到较大冲击，车流量及收入均有明显下滑。

2、请问公司房地产业务目前的经营情况以及未来发展规划是？

回复：2021年，公司商品房销售面积约31,001平方米，实现预售收入7.16亿元，结转销售收入约10.29亿元；实现税后净利润约0.76亿元。2022年一季度，地产业务确认经营收入约2.22亿元，同比增长199.09%，主要由于地产业务结转规模大于上年同期。目前公司正稳步推进在建项目建设，积极推动库存资产去化，在房地产业务方面没有新的拿地计划。

3、请问公司龙潭大桥项目建设进度如何？

回复：龙潭大桥项目概算总投资约62.54亿元，截至2022年3月末，龙潭大桥项目已累计完成投资22.77亿元，占项目总投资36.41%。预计将于2024年年末至2025年年初与龙潭大桥北接线项目一同建成通车。

4、请问公司新开通的宜长、常宜高速和五峰山大桥目前的车流量及收入水平如何？

回复：2022年1-3月，常宜高速日均收入为25.51万元，同比增长34.34%；宜长高速日均收入为35.74万元，同比增长39.40%；五峰山大桥日均收入为102.28万元。常宜、宜长高速一季度日均收入同比增长明显，主要系常宜、宜长高速分别于2020年12月和2021年1月开通运行，车流量基数较低，且五峰山大桥于2021年6月开通运行，贯穿南北向高速通道，对常宜、宜长高速公路车流量产生一定正面影响。预计未来随着京沪高速的扩建完成，新开通的路桥项目车流量将持续增长，为集团贡献更多利润。

请问公司对于沪宁高速收费权即将到期的应对？

回复：公司目前已经针对沪宁路开展相关扩建规划研究，同时也密切关注《高速公路管理条例》出台后，是否有新的政策和方式支持延长收费年限。
6、请问公司对于投资金融领域未来的规划是？

回复：公司布局金融投资是以产融结合、以融促产为目标的。目前来看，公司在金融领域获得了较好的投资回报，未来将继续寻找与主业有协同作用的优质金融投资机会。

7、请问公司土耳其ICA的进展情况如何？未来对于境外投资是如何考虑的？

回复：公司及中方联合体于2019年12月23日就收购土耳其收费路桥项目与卖方签署《股份购买协议》，但交易各方对再融资安排的相关条款未能达成共识，《股份购买协议》项下的交易前提条件未能全部完成，经友好协商，交易双方决定终止收购，各方已于2022年3月9日共同签署《终止协议》。公司目前没有境外投资的计划，未来将审慎评估境外投资风险，寻求优质投资机会。

8、请问公司今年的分红预期如何？

回复：分红方面，公司自上市以来一直秉承积极回馈投资者的理念，同时坚持高比例分红政策，主动回报公司投资者，未来也将持续贯彻这一理念。
9、请问云杉清能目前业务规模以及未来发展规划？
回复：云杉清能主要从事风电、光伏等清洁能源发电项目的投资与运营管理。根据国家发展改革委、商务部关于印发的《市场准入负面清单（2022年版）》，云杉清能投资的风电、光伏项目，均已按规定取得了电力业务许可证。截至2021年底，云杉清能累计并网运营光伏项目62个、风电项目1个，参股投运风电及光伏电站3个，投资电站总权益装机规模已达526.6MW，累计发电量约9.6亿千瓦时。清洁能源是国家政策大力支持的发展方向，并且江苏在发展海上风电方面具有得天独厚的地理优势，云杉清能未来将择机投资优质项目，争取“十四五”末实现总装机规模翻番这一目标。
10、请问公司收购云杉清能目前的进度？何时能实现财务并表？

回复：收购云杉清能100%已经公司十届九次董事会审议批准，预计将于6月中旬提交股东大会审议，若审议通过，将于7月进行股权交割工作。完成股权交割后，将根据相关会计准则进行并表数据的披露。
注：调研过程中公司严格遵照《信息披露管理制度》等规定，未出现未公开重大信息泄露等情况。

	附件清单
	无

	日期
	2022年5月12日
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