2018年第三季度报告

公司代码：600377                                        公司简称：宁沪高速
江苏宁沪高速公路股份有限公司
2018年第三季度报告正文
1、 重要提示
1.1 江苏宁沪高速公路股份有限公司（「本公司」）董事会（「董事会」）、监事会及董事、监事、高级管理人员保证季度报告内容的真实、准确、完整，不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。
1.2 未出席董事情况
	未出席董事姓名
	未出席董事职务
	未出席原因的说明
	被委托人姓名

	陈泳冰
	董事
	公务
	姚永嘉

	马忠礼
	董事
	公务
	姚永嘉

	张柱庭
	独立董事
	公务
	陈良


1.3 公司负责人顾德军、主管会计工作负责人孙悉斌 及会计机构负责人（会计主管人员）任卓华保证季度报告中财务报表的真实、准确、完整。

1.4 本公司第三季度报告未经审计。
1.5 除另有定义外，正文中所涉及的道路及公司的定义与本公司截至二零一八年六月三十日止中期业绩报告定义部分内容具有相同含义。
2、 公司主要财务数据和股东变化
2.1 主要财务数据
单位：元  币种：人民币
	
	本报告期末
	上年度末
	本报告期末比上年度末增减(%)

	总资产
	46,676,081,417
	42,532,491,238
	9.74

	归属于上市公司股东的净资产
	25,939,277,645
	23,520,283,963
	10.28

	
	年初至报告期末

（1-9月）
	上年初至上年报告期末

（1-9月）
	比上年同期增减(%)

	经营活动产生的现金流量净额
	4,246,029,094
	3,946,996,005
	7.58

	
	年初至报告期末

（1-9月）
	上年初至上年报告期末

（1-9月）
	比上年同期增减

（%）

	营业收入
	7,641,702,887
	6,990,321,462
	9.32

	归属于上市公司股东的净利润
	3,652,096,620
	2,895,998,719
	26.11

	归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润
	3,196,724,428
	2,883,834,188
	10.85

	加权平均净资产收益率（%）
	14.65
	12.62
	增加2.03个百分点

	基本每股收益（元/股）
	0.7249
	0.5749
	26.09

	稀释每股收益（元/股）
	不适用
	不适用
	不适用


非经常性损益项目和金额

 MACROBUTTON  SnrToggleCheckbox √适用 

 MACROBUTTON  SnrToggleCheckbox □不适用 
单位：元  币种：人民币
	项目
	本期金额
（7－9月）
	年初至报告期末金额（1-9月）
	说明

	非流动资产处置损益
	-543,707
	-759,212
	

	计入当期损益的政府补助，但与公司正常经营业务密切相关，符合国家政策规定、按照一定标准定额或定量持续享受的政府补助除外
	518,133
	2,031,892
	本报告期确认的宁常高速建设补偿金和稳岗补贴。

	除同公司正常经营业务相关的有效套期保值业务外，持有交易性金融资产、交易性金融负债产生的公允价值变动损益，以及处置交易性金融资产、交易性金融负债和可供出售金融资产取得的投资收益
	48,224,357
	49,549,700
	

	对外委托贷款取得的损益 
	0
	2,598,900
	

	除上述各项之外的其他营业外收入和支出
	-4,315,580
	-10,543,084
	

	其他符合非经常性损益定义的损益项目
	-1,869,575
	420,701,663
	主要是本报告期公司按照非同一控制下企业合并准则合并瀚威公司,并对购买日之前公司持有的瀚威公司股权，按照购买日公允价值计量，公允价值与账面价值的差额确认的评估增值收益。

	少数股东权益影响额（税后）
	-101,629
	62,415
	

	所得税影响额
	-10,503,407
	-8,270,082
	

	合计
	31,408,592
	455,372,192
	


2.2 截止报告期末的股东总数、前十名股东、前十名流通股东（或无限售条件股东）持股情况表
                                                      单位：股
	股东总数（户）
	22,448

	前十名股东持股情况

	股东名称

（全称）
	期末持股数量
	比例(%)
	持有有限售条件股份数量
	质押或冻结情况
	股东性质

	
	
	
	
	股份状态
	数量
	

	江苏交通控股有限公司
	2,742,578,825
	54.44
	0
	无
	0
	国有法人

	招商局公路网路科技控股股份有限公司
	589,059,077
	11.69
	0
	无
	0
	国有法人

	Commonwealth Bank of Australia
	159,589,300
	3.17
	0
	未知
	0
	境外法人

	BlackRock, Inc.
	134,955,914
	2.68
	0
	未知
	0
	境外法人

	JPMorgan Chase & Co.
	110,311,864
	2.19
	0
	未知
	0
	境外法人

	国泰君安证券股份有限公司
	67,988,328
	1.35
	0
	未知
	0
	其他

	建投中信资产管理有限责任公司
	21,410,000
	0.42
	0
	未知
	0
	其他

	中国人寿保险股份有限公司（台湾）-自有资金
	16,639,708
	0.33
	0
	未知
	0
	境外法人

	中国人寿保险股份有限公司（台湾）-自有资金
	9,953,812
	0.20
	0
	未知
	0
	境外法人

	国泰人寿保险股份有限公司-自有资金
	9,553,937
	0.19
	0
	未知
	0
	其他

	前十名无限售条件股东持股情况

	股东名称
	持有无限售条件流通股的数量
	股份种类及数量

	
	
	种类
	数量

	江苏交通控股有限公司
	2,742,578,825
	人民币普通股
	2,742,578,825

	招商局公路网路科技控股股份有限公司
	589,059,077
	人民币普通股
	589,059,077

	Commonwealth   Bank of Australia
	159,589,300
	境外上市外资股
	159,589,300

	BlackRock,   Inc.
	134,955,914
	境外上市外资股
	134,955,914

	JPMorgan   Chase & Co.
	110,311,864
	境外上市外资股
	110,311,864

	国泰君安证券股份有限公司
	67,988,328
	人民币普通股
	67,988,328

	建投中信资产管理有限责任公司
	21,410,000
	人民币普通股
	21,410,000

	中国人寿保险股份有限公司（台湾）-自有资金
	16,639,708
	人民币普通股
	16,639,708

	中国人寿保险股份有限公司（台湾）-自有资金
	9,953,812
	人民币普通股
	9,953,812

	国泰人寿保险股份有限公司-自有资金
	9,553,937
	人民币普通股
	9,553,937

	上述股东关联关系或一致行动的说明
	（1）本公司未知上述股东之间存在关联关系或一致行动人关系；（2）报告期内，没有发生本公司关联方、战略投资者或一般法人因配售新股而成为本公司前十名股东的情况；及（3）H股股东的股份数目乃根据香港证券及期货条例的登记。

	表决权恢复的优先股股东及持股数量的说明
	无


2.3 截止报告期末的优先股股东总数、前十名优先股股东、前十名优先股无限售条件股东持股情况表
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 MACROBUTTON  SnrToggleCheckbox √不适用 
3、 重要事项
3.1 公司主要会计报表项目、财务指标重大变动的情况及原因
 MACROBUTTON  SnrToggleCheckbox √适用 

 MACROBUTTON  SnrToggleCheckbox □不适用 
1. 业务进展情况
2018年第三季度，本集团各项业务继续按计划稳步推进，按中国会计准则，本集团第三季度实现营业总收入约人民币2,499,923千元，比去年同期上升约7.70%。
其中，收费业务实现收入约人民币2,025,843千元，同比增长约8.78 %。第三季度，沪宁高速日均交通流量 97411 辆，同比增长约 6.86%，其中客车日均流量 76967 辆，同比增长约 8.31%，货车日均流量 20444 辆，同比增长约 1.72%，客、货车流量比例分别约为 79.01% 及 20.99%，相对保持稳定。在本报告期内，公司主要路桥项目的客货车流量均表现出不同程度的增长，继续保持稳定增速，总体经营形势良好。
    第三季度，受油品销售量下降的影响，公司配套业务实现收入约人民币383,587千元，同比下降约7.61%，但公司2018年新签订的油品采购合同进一步提高了油品利润，油品毛利率同比上升约5.24个百分点，带动配套服务业务毛利率同比上升约6.60个百分点，服务区整体经营收益有所提高；地产业务方面，本季度公司在现行调控政策下，努力提高去化率，各项目开发销售有序推进，实现预售收入约人民币144,485千元；结转收入约人民币74,947千元，由于本季度地产项目交付规模大于上年同期，同比增长约154.68%；广告及其他业务实现收入约人民币15,546千元，同比增长约8.34%，主要是物业服务收入的同比增长。
按照中国会计准则，本集团第三季度营业成本约人民币1,019,287千元，同比增长约5.60%；实现营业利润约人民币1,531,315千元，同比增长约15.92%；实现归属于上市公司股东的净利润约人民币1,163,955千元，比去年同期增长约16.82%。
2018年1－9月份各路桥项目日均车流量及日均收费额数据
	路桥项目
	日均车流量（辆/日）
	日均收费额（人民币千元/日）

	
	1-9月份
	去年同期
	增减%
	1-9月份
	去年同期
	增减%

	沪宁高速
	96654
	91088
	6.11
	13,845.14
	13,069.60
	5.93

	广靖高速
	72603
	68816
	5.50
	829.61
	797.61
	4.01

	锡澄高速
	82079
	76697
	7.02
	1,680.38
	1,562.42
	7.55

	江阴大桥
	90696
	84475
	7.36
	3,240.52
	3,064.66
	5.74

	苏嘉杭
	65991
	60681
	8.75
	3333.63
	3005.05
	10.93

	宁常高速
	42531
	37409
	13.69
	2,488.99
	2,181.75
	14.08

	镇溧高速
	13471
	11645
	15.68
	711.09
	674.88
	5.37

	锡宜高速
	22402
	20774
	7.84
	883.31
	823.04
	7.32

	无锡环太湖公路
	9768
	7697
	26.91
	100.92
	84.35
	19.64

	沿江高速
	54107
	51538
	4.99
	4,149.91
	3,929.25
	5.62

	常嘉高速
	16295
	12571
	29.62
	401.49
	300.04
	33.81

	宁连公路
	4982
	6104
	-18.39
	79.49
	89.67
	-11.35


注1： 宁连公路潘家花园收费站于2018年6月1日0时起停止收费，此表关于宁连公路的流量及收入数据及去年同期数据期间均为1–5月。
































































































































房地产项目实现的























































































































2018年1-9月份，本集团累计实现营业总收入约人民币7,641,703千元，比去年同期增长约9.32%。其中，实现道路通行费收入约人民币5,619,329千元，比去年同期增长约6.74%；受油品销售量下降的影响，配套业务收入约人民币1,102,057千元，比去年同期减少约12.77%；地产业务本报告期累计实现预售收入约人民币266,433千元，结转销售收入约人民币872,667千元，由于本报告期交付结转规模大于上年同期，同比增长约109.67%；广告及其他业务收入约人民币47,650千元，比去年同期增长约3.59%。
业务成本方面，1-9月份本集团累计营业成本约人民币3,275,661千元，比去年同期增长约7.86%，主要是收费业务成本、地产业务成本同比增加。
1-9月份，本集团累计实现营业利润约人民币4,687,776千元，比去年同期增长约21.25%，实现归属于上市公司股东的净利润约为人民币3,652,097千元，每股盈利约人民币0.7249元，比去年同期增长约26.11%。
2. 财务指标变动情况
主要会计报表项目、财务指标大幅度变动的情况及原因如下：
截至2018年9月30日，资产负债表项目大幅变动原因
单位：元 币种：人民币
	项目
	本报告期末
	上年度末
	增减幅度%
	变动原因

	货币资金
	629,619,074
	269,357,751
	133.75
	主要是报告期子公司常宜公司和宜长公司资本金到位，以及瀚威公司新纳入合并范围，导致货币资金较期初增长。

	交易性金融资产
	526,461,289
	38,871,811
	1254.35
	根据企业会计准则第 22 号判断，本集团报告期将理财产品从其他流动资产转为交易性金融资产。

	其他应收款
	131,634,070
	106,256,683
	23.88
	报告期瀚威公司偿还了股东借款利息，但由于集团合并范围较期初增加，以及沿江公司宣告分配股利，导致其他应收款较期初有所增长。

	预付账款
	30,867,660
	10,200,712
	202.60
	主要是报告期预付工程款和预付采购款较期初有所增加。

	存货
	4,026,325,020
	3,010,805,685
	33.73
	主要是报告期合并瀚威公司，公司按照公允价值确认其存货价值，导致存货较期初增长。

	一年内到期的非流动资产
	0
	300,000,000
	-100
	主要是报告期瀚威公司归还了股东借款。

	其他流动资产
	93,767,204
	557,742,656
	-83.19
	根据企业会计准则第 22 号判断，本集团报告期将理财产品从其他流动资产转为交易性金融资产。

	可供出售金融资产
	0
	2,329,877,191
	-100
	根据企业会计准则第 22 号判断，本集团将可供出售金融资产转为其他权益工具投资和其他非流动金融资产。

	其他权益工具投资
	2,789,300,000
	0
	-
	主要是根据企业会计准则第 22 号判断，本集团将持有的江苏租赁和江苏银行的限售流通股股权转为其他权益工具投资,以及报告期子公司广靖锡澄持有的江苏租赁股份在A股市场上市，公司按照公允价值确认的其他权益工具投资账面价值增加。

	其他非流动金融资产
	940,488,176
	0
	-
	主要是根据企业会计准则第 22 号判断，本集团将投资的有限合伙企业之股权投资转为其他非流动金融资产，公司按照公允价值确认的其他非流动金融资产账面价值增加。

	递延所得税资产
	158,246,642
	258,020,384
	-38.67
	主要是报告期子公司宁常镇溧公司弥补以前年度亏损形成的递延所得税资产转回。

	其他非流动资产
	14,207,791
	200,216,678
	-92.90
	主要是报告期瀚威公司纳入合并范围，公司向其提供的委托贷款作为集团内部交易予以抵消。

	短期借款
	2,110,000,000
	3,599,000,000
	-41.37
	主要是报告期公司归还了部分短期借款。

	预收款项
	0
	840,007,370
	-100
	根据企业会计准则第 14 号判断，集团将各类预收款从预收款项转为合同负债。

	合同负债
	987,275,690
	0
	-
	根据企业会计准则第 14 号判断，集团将各类预收款从预收款项转为合同负债。

	应交税费
	209,567,836
	275,210,217
	-23.85
	主要是报告期完成了2017年度企业所得税汇算清缴。

	一年内到期的非流动负债
	399,704,397
	623,841,375
	-35.93
	主要是报告期兑付了人民币5亿元中期票据。

	长期借款
	6,228,238,674
	3,874,089,201
	60.77
	主要是本报告期在建路桥项目建设贷款增加。

	递延所得税负债
	339,836,687
	28,056,831
	1111.24
	增加的主要是报告期根据子公司广靖锡澄持有的江苏租赁股份公允价值调整其他综合收益相应调整的递延所得税负债。

	递延收益
	43,533,838
	33,638,147
	29.42
	增加的主要是报告期公司确认的合并前瀚威公司未实现利润。

	其他综合收益
	1,364,414,885
	380,908,923
	258.20
	增加的主要是报告期江苏租赁股份在A股市场上市，公司按照其公允价值及持股比例确认的其他综合收益。

	少数股东权益
	3,252,922,046
	2,374,646,649
	36.99
	增加的主要是报告期子公司收到的少数股东资本金出资款，以及按照江苏租赁股份公允价值确认的少数股东应享有的其他综合收益。


报告期内利润表项目大幅变动原因
单位：元 币种：人民币
	项目
	年初至报告期末
	上年度同期
	增减幅度%
	变动原因

	税金及附加
	128,824,700
	67,127,345
	91.91
	报告期子公司宁沪置业地产项目交付，且交付收入主要来自营改增前，以及土地增值税预清算计提相关税费，导致税金及附加同比增长。

	销售费用
	19,452,446
	9,747,052
	  99.57
	报告期瀚威公司纳入合并范围，南部新城项目报告期增加的广告宣传费和房屋销售代理佣金费用增加，导致销售费用同比增长。

	公允价值变动收益
	42,263,032
	4,357,385
	869.92
	主要是根据企业会计准则第 22 号判断，本集团将投资的有限合伙企业之股权投资转为其他非流动金融资产，其公允价值增长所致。

	投资收益
	945,289,473
	452,716,122
	108.80
	主要由于报告期联营公司贡献的投资收益同比增加；以及公司按照非同一控制下企业合并准则要求合并瀚威公司，对购买日之前公司持有的瀚威公司股权，按照公允价值与账面价值的差额确认了评估增值收益。

	资产处置收益
	-759,212
	-1,609,288
	-52.82
	主要由于报告期资产处置损失的同比减少。

	营业外收入
	10,698,524
	3,714,996
	187.98
	主要是报告期合并瀚威公司形成的负商誉。

	归属于母公司所有者的其他综合收益的税后净额
	983,505,962
	-7,970,007
	-
	主要由于报告期江苏租赁股份在A股市场上市，其公允价值大幅增加，导致报告期归属于母公司所有者的其他综合收益的税后净额同比增幅较大。

	归属于少数股东的其他综合收益的税后净额
	146,691,174
	0
	-
	主要是报告期新增公司按照江苏租赁股份公允价值确认的少数股东应享有的其他综合收益。


报告期内现金流量表项目变动原因分析
单位：元 币种：人民币
	项目
	年初至报告期末
	上年度同期
	增减幅度%
	变动原因

	投资活动产生的现金流量净额
	-2,297,930,749
	-5,766,691,601
	-60.15
	报告期对外支付的在建路桥项目建设资金同比减少，导致投资活动产生的现金流净额大幅增长。

	筹资活动产生的现金流量净额
	-1,582,625,192
	2,082,345,085
	-176.00
	主要由于本报告期项目公司收到少数股东的资本金投入，以及公司用于偿还有息债务的现金净流出同比增加，导致筹资活动产生的现金流量净额同比下降。


3.2 重要事项进展情况及其影响和解决方案的分析说明
 MACROBUTTON  SnrToggleCheckbox √适用 

 MACROBUTTON  SnrToggleCheckbox □不适用 
1、加快推进新建路桥项目建设
公司于报告期继续有序积极推进新建路桥项目建设。截至报告期末，五峰山大桥项目已经累计完成投资约人民币59.76亿元，占项目总投资约49.53%；常宜高速一期工程已累计完成投资约人民币17.11亿元，占项目总投资约45.03%；宜长高速项目已累计完成投资约人民币12.16亿元，占项目总投资约30.56%。

镇丹高速项目于2018年9月30日正式建成通车，线路北起泰州大桥南接线大港枢纽，南接沪宁高速丹阳新区枢纽，是江苏省首条新建高速公路绿色循环低碳示范创建项目。该项目的建成，对于促进江苏沿江地区的开发，完善区域高速公路网络具有重要意义。
2、 认购私募基金份额
经公司董事会批准，宁沪投资累计认购国创开元二期基金份额人民币12亿元。截至本报告期末，宁沪投资已实际累计完成出资人民币743,024.62千元。
3. 推动服务区转型升级
为推动沪宁高速沿线6个服务区经营效益和服务水平的全面提升，公司制定了服务区经营模式改革方案。截至本报告期末，梅村服务区、黄栗墅服务区、仙人山服务区均已完成升级改造并对外开始营业；阳澄湖服务区和芳茂山服务区于2018年4月完成租赁经营合同签署工作，窦庄服务区于2018年9月完成租赁经营合同签署工作，租金总额为人民币1.6004亿元，租赁期为8年。至此，沪宁路全线6个服务区经营项目外包合同已全部签署完成。
3.3 报告期内超期未履行完毕的承诺事项
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3.4 预测年初至下一报告期期末的累计净利润可能为亏损或者与上年同期相比发生重大变动的警示及原因说明
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