2017年第三季度报告

公司代码：600377                                                公司简称：宁沪高速
江苏宁沪高速公路股份有限公司
2017年第三季度报告正文
1、 重要提示
1.1  江苏宁沪高速公路股份有限公司（「本公司」）董事会（「董事会」）公司董事会、监事会及董事、监事、高级管理人员保证季度报告内容的真实、准确、完整，不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。
1.2  公司全体董事出席董事会审议季度报告。
1.3  公司负责人常青、主管会计工作负责人顾德军及会计机构负责人（会计主管人员）于兰英保证季度报告中财务报表的真实、准确、完整。
1.4  本公司第三季度报告未经审计。
1.5  除另有定义者外，道路及公司的定义与本公司截至二零一七年六月三十日止六个月之中期业绩报告定义部分所载者具有相同含义。
2、 公司主要财务数据和股东变化
2.1 主要财务数据
单位：元  币种：人民币
	
	本报告期末
	上年度末
	本报告期末比上年度末增减(%)

	总资产
	41,335,240,755
	36,282,573,529
	13.93

	归属于上市公司股东的净资产
	22,981,930,947
	22,209,756,185
	3.48

	
	年初至报告期末

（1-9月）
	上年初至上年报告期末

（1-9月）
	比上年同期增减(%)

	经营活动产生的现金流量净额
	3,946,996,005
	4,249,510,465
	-7.12

	
	年初至报告期末

（1-9月）
	上年初至上年报告期末

（1-9月）
	比上年同期增减

（%）

	营业收入
	6,990,321,462
	6,266,289,166
	11.55

	归属于上市公司股东的净利润
	2,895,998,719
	2,439,656,338
	18.71

	归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润
	2,883,834,188
	2,426,787,423
	18.83

	加权平均净资产收益率（%）
	12.62
	11.05
	增加1.57个百分点

	基本每股收益（元/股）
	0.5749
	0.4843
	18.71

	稀释每股收益（元/股）
	不适用
	不适用
	不适用


非经常性损益项目和金额
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单位：元  币种：人民币
	项目
	本期金额
（7－9月）
	年初至报告期末金额（1-9月）
	说明

	非流动资产处置损益
	-30,371
	-1,609,288
	 

	计入当期损益的政府补助，但与公司正常经营业务密切相关，符合国家政策规定、按照一定标准定额或定量持续享受的政府补助除外
	465,625
	1,972,551
	报告期确认的宁常高速建设补偿金和稳岗补贴

	除同公司正常经营业务相关的有效套期保值业务外，持有交易性金融资产、交易性金融负债产生的公允价值变动损益，以及处置交易性金融资产、交易性金融负债和可供出售金融资产取得的投资收益
	2,985,962
	10,824,834
	 

	除上述各项之外的其他营业外收入和支出
	-4,882,519
	-16,738,334
	 

	其他符合非经常性损益定义的损益项目
	7,587,096
	21,729,153
	本集团提供给合营企业瀚威公司的贷款报告期取得的收益。

	少数股东权益影响额（税后）
	51,367
	30,344
	 

	所得税影响额
	-1,531,448
	-4,044,729
	 

	合计
	4,645,712
	12,164,531
	 


2.2 截止报告期末的股东总数、前十名股东、前十名流通股东（或无限售条件股东）持股情况表
                                                      单位：股
	股东总数（户）
	21,814

	前十名股东持股情况

	股东名称

（全称）
	期末持股数量
	比例(%)
	持有有限售条件股份数量
	质押或冻结情况
	股东性质

	
	
	
	
	股份状态
	数量
	

	江苏交通控股有限公司
	2,742,578,825
	54.44
	0
	无
	0
	国有法人

	招商局公路网络科技控股股份有限公司
	589,059,077
	11.69
	0
	无
	0
	国有法人

	Commonwealth   Bank of Australia
	122,305,300
	2.43
	0
	未知
	0
	境外法人

	BlackRock,   Inc.
	121,527,903
	2.41
	0
	未知
	0
	境外法人

	JPMorgan   Chase & Co.
	82,901,847
	1.65
	0
	未知
	0
	境外法人

	Mondrian   Investment Partners Limited
	59,580,000

	1.18
	0
	未知
	0
	境外法人

	摩根士丹利投资管理公司－摩根士丹利中国A股基金
	26,489,420
	0.53
	0
	未知
	0
	其他

	中国证券金融股份有限公司
	23,130,631
	0.46
	0
	未知
	0
	其他

	建投中信资产管理有限责任公司
	21,410,000
	0.42
	0
	未知
	0
	其他

	香港金融管理局－自有资金 
	11,180,701
	0.22
	0
	未知
	0
	其他

	前十名无限售条件股东持股情况

	股东名称
	持有无限售条件流通股的数量
	股份种类及数量

	
	
	种类
	数量

	江苏交通控股有限公司
	2,742,578,825
	人民币普通股
	2,742,578,825

	招商局公路网络科技控股股份有限公司
	589,059,077
	人民币普通股
	589,059,077

	Commonwealth   Bank of    Australia
	122,305,300
	境外上市外资股
	122,305,300

	BlackRock,   Inc.
	121,527,903
	境外上市外资股
	121,527,903

	JPMorgan   Chase & Co.
	82,901,847
	境外上市外资股
	82,901,847

	Mondrian   Investment Partners Limited
	59,580,000
	境外上市外资股
	59,580,000

	摩根士丹利投资管理公司－摩根士丹利中国A股基金
	26,489,420
	人民币普通股
	26,489,420

	中国证券金融股份有限公司
	23,130,631
	人民币普通股
	23,130,631

	建投中信资产管理有限责任公司
	21,410,000
	人民币普通股
	21,410,000

	香港金融管理局－自有资金    
	11,180,701
	人民币普通股
	11,180,701

	上述股东关联关系或一致行动的说明
	（1）本公司未知上述股东之间存在关联关系或一致行动人关系。

（2）本报告期内，没有发生本公司关联方、战略投资者和一般法人因配售新股而成为本公司前十名股东的情况。

（3）H股股东的股份数目是根据证券及期货条例（香港法例第571章））而备存的登记。

	表决权恢复的优先股股东及持股数量的说明
	无


2.3 截止报告期末的优先股股东总数、前十名优先股股东、前十名优先股无限售条件股东持股情况表
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3、 重要事项
3.1 公司主要会计报表项目、财务指标重大变动的情况及原因
 MACROBUTTON  SnrToggleCheckbox √适用 

 MACROBUTTON  SnrToggleCheckbox □不适用 
2017年第三季度，本集团各项业务继续按计划稳步推进，按中国会计准则，本集团第三季度实现营业总收入约人民币 2,321,286千元，比去年同期上升约5.47%。
其中，收费业务实现收入约人民币1,862,309千元，同比增长约7.65%。第三季度，沪宁高速日均交通流量91157辆，同比增长约8.03 %，其中客车日均流量71060辆，同比增长约7.83%，货车日均流量20097 辆，同比增长约8.78%，客、货车流量比例分别约为77.95%及22.05%，相对保持稳定。在本报告期内，由于自2016年12月开始苏州城区段禁止货车通行，导致苏嘉杭高速公路收入有所下降。宁连公路、宁常高速与镇溧高速日均车流量增长显著，其他路桥项目的客货车流量也均表现出不同程度的增长，继续保持稳定增速，总体经营形势良好。
    第三季度，公司配套业务实现收入约人民币415,199千元，同比下降约1.11%，主要由于部分服务区外包后，餐饮和商品零售收入同比下降，但租赁收入大幅增加，服务区整体经营收益有所提高。

     地产业务本季度南京、苏州、句容三地房地产限购限贷调控政策持续，公司在现行调控政策下，努力提高去化率，各项目开发销售有序推进，本季度实现预售收入约人民币54,607千元，但由于本季度只有少量房产交付，结转收入约人民币29,428千元，同比减少约16.09%。广告及其他业务实现收入约人民币14,350千元，同比下降约10.56%，主要是广告业务收入同比减少。
第三季度，本集团营业成本约人民币965,235千元，与去年同期基本持平；实现营业利润约人民币1,320,566千元，同比增长约12.13 %；实现归属于上市公司股东的净利润约人民币996,339千元，比去年同期增长约13.24%。
2017年1－9月份各路桥项目日均车流量及日均收费额数据
	路桥项目
	日均车流量（辆/日）
	日均收费额（人民币千元/日）

	
	1-9月份
	去年同期
	增减%
	1-9月份
	去年同期
	增减%

	沪宁高速
	91088
	84,275
	8.08
	13,069.60
	12,471.99
	4.79

	宁连公路
	5699
	4,887
	16.62
	91.06
	66.86
	36.20

	广靖高速
	68816
	66,361
	3.70
	797.61
	790.40
	0.91

	锡澄高速
	76697
	71,552
	7.19
	1,562.42
	1,479.62
	5.60

	江阴大桥
	84475
	79,262
	6.58
	3,064.66
	2,852.22
	7.45

	苏嘉杭
	60681
	58,331
	4.03
	3005.05 
	3,418.83
	-12.10 

	宁常高速
	37409
	31,688
	18.06
	2,181.75
	1,846.65
	18.15

	镇溧高速
	11645
	9,960
	16.91
	674.88
	563.8
	19.70

	锡宜高速
	20774
	19,172
	8.36
	823.04
	763.89
	7.74

	无锡环太湖公路
	7697
	7,391
	4.14
	84.35
	73.10
	15.39


说明：根据财政部、国家税务总局颁布的《关于全面推开营业税改征增值税试点的通知》(财税【2016】36 号)规定，自2016 年5 月1 日起，在全国范围内全面推开营业税改征增值税试点。目前公司运营的高速公路开工日期均在2016年4月30日之前，选择适用简易计税方法，按照3%的征收率计算缴纳增值税，上述路桥项目日均收入自2016年5月份开始，已扣除相应增值税，因此通行费收入确认口径存在差异。
































































































































房地产项目实现的























































































































2017年1-9月份，本集团累计实现营业总收入约人民币6,990,321千元，比去年同期增长约11.55%。其中，实现道路通行费收入约人民币5,264,727千元，比去年同期增长约6.41％；配套业务收入约人民币1,263,380千元，比去年同期增长约2.54％；地产业务本报告期累计实现预售收入约人民币308,831千元，结转销售收入约人民币416,215千元，由于本报告期交付结转规模大于上年同期，同比增长约745.68%；广告及其他业务收入约人民币45,999千元，比去年同期增长约22.35%。
业务成本方面，1-9月份本集团累计营业成本约人民币3,037,005千元，比去年同期增长约13.60%，主要是收费业务成本、地产业务成本同比增加。
1-9月份，本集团累计实现营业利润约人民币3,866,477千元，比去年同期增长约18.08%，实现归属于上市公司股东的净利润约为人民币2,895,999千元，每股盈利约人民币0.5749元，比去年同期增长约18.71%。
主要会计报表项目、财务指标大幅度变动的情况及原因如下：
截至2017年9月30日，资产负债表项目大幅变动原因
单位：元 币种：人民币
	项目
	本报告期末
	上年度末
	增减幅度%
	变动原因

	货币资金
	464,425,745
	265,422,162
	74.98
	增加的主要是新建路桥项目公司报告期末到位的项目建设资金。

	应收票据
	3,570,000
	6,116,460
	-41.63
	主要由于子公司宁沪投资持有的银行承兑汇票较期初有所减少。

	应收账款
	230,322,158
	148,153,297
	55.46
	主要是报告期应收路网间通行费拆分款的增加。

	预付账款
	28,375,458
	16,851,683
	68.38
	主要是报告期预付油品采购款和预付工程款较期初有所增加。

	应收利息
	71,230,833
	45,694,000
	55.89
	主要是报告期应收合营公司瀚威公司借款利息的增加。

	其他应收款
	33,464,402
	422,083,818
	-92.07
	报告期收到第三期312国道沪宁段提前终止收费经营权补偿款。

	一年内到期的非流动资产
	300,000,000
	0
	-
	主要是公司提供给合营企业瀚威公司的股东借款中有人民币3亿元将于2018年3月26日到期，报告期从其他非流动资产调整至一年内到期的非流动资产。

	投资性房地产
	20,198,344
	32,113,394
	-37.10
	主要是报告期子公司宁沪投资转让了其持有的投资性房地产。

	在建工程
	6,794,706,800
	1,197,809,229
	467.26
	主要是报告期在建路桥项目，包括五峰山公路大桥与南北接线项目、常宜高速一期项目、宜长高速项目以及镇丹高速项目的建设投入。

	递延所得税资产
	239,282,824
	345,345,094
	-30.71
	主要是报告期子公司宁常镇溧公司弥补以前年度亏损形成的递延所得税资产转回。

	其他非流动资产
	200,216,677
	376,477,785
	-46.82
	主要是报告期公司将提供给瀚威公司的股东借款人民币3亿元从其他非流动资产调整至一年内到期的非流动资产,另报告期公司向瀚威公司新增委托贷款人民币1.2亿元。

	短期借款
	2,979,000,000
	810,000,000
	267.78
	主要是报告期为满足资金周转需要，公司增加的短期借款。

	应交税费
	160,489,230
	231,702,787
	-30.73
	主要是报告期完成了2016年度企业所得税汇算清缴。

	其他应付款
	62,107,491
	39,984,545
	55.33
	主要是子公司宁沪置业收到未签约业主的购房款增加。

	一年内到期的非流动负债
	570,448,492
	121,718,718
	368.66
	主要是公司2013年6月21日发行的人民币5亿元中期票据将于2018年6月21日到期，报告期从应付债券调整至一年内到期的非流动负债。

	长期借款
	3,057,712,940
	1,471,905,901
	107.74
	主要是本报告期在建路桥项目建设贷款增加。

	少数股东权益
	2,358,885,823
	732,100,804
	222.21
	增加的主要是报告期新设立的子公司五峰山大桥公司、常宜公司、宜长公司收到的少数股东资本金出资款。


报告期内利润表项目大幅变动原因
单位：元 币种：人民币
	项目
	年初至报告期末
	上年度同期
	增减幅度%
	变动原因

	税金及附加
	67,127,345
	122,665,266
	-45.28
	报告期受营改增政策影响，税金及附加同比下降。

	销售费用
	9,747,052
	15,393,949
	-36.68
	由于受到国家出台新一轮房地产调控政策影响，报告期内子公司宁沪置业地产业务预售规模同比减少，相关预售佣金和广告费同比有所下降。

	公允价值变动收益
	4,357,385
	-983,963
	-542.84
	主要是报告期子公司宁沪投资持有的交易性金融资产公允价值增加。

	投资收益
	452,716,122
	333,092,484
	35.91
	主要是报告期联营公司贡献的投资收益同比增加；以及可供出售金融资产持有期间的分红收益高于去年同期。

	营业外收入
	5,166,876
	13,907,333
	-62.85
	主要是去年同期公司收到取土坑土地使用权补偿款，本报告期无相关补偿收入。

	归属于母公司所有者的其他综合收益的税后净额
	-7,970,007
	750,991,752
	-101.06
	主要是由于去年同期公司持有的江苏银行股份在A股市场上市，其公允价值较公司初始投资账面价值大幅增加导致去年其他综合收益基数较大。


报告期内现金流量表项目变动原因分析
单位：元 币种：人民币
	项目
	年初至报告期末
	上年度同期
	增减幅度%
	变动原因

	投资活动产生的现金流量净额
	-5,766,691,601
	193,349,986
	-3,082.51
	主要是报告期支付的五峰山公路大桥与南北接线项目、常宜高速一期项目、宜长高速项目以及镇丹高速项目建设资金同比大幅增加，因此报告期投资活动产生的现金流净额大幅下降。

	筹资活动产生的现金流量净额
	2,082,345,085
	-4,475,280,661
	-146.53
	主要由于本报告期收到新建项目公司收到少数股东的资本金投入，以及公司用于偿还有息债务的现金净流出同比减少，导致筹资活动产生的现金流量净额同比大幅增加。


3.2 重要事项进展情况及其影响和解决方案的分析说明
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1、认购私募基金份额
本公司于 2017 年4月28日召开的第八届十五次董事会审议批准全资子公司宁沪投资追加出资不超过人民币7亿元认购“国创开元二期基金”份额的议案，基金投资额将按后续项目投资情况分期拨付，本公司累计认购国创开元二期基金份额达到人民币12亿元。2017年度实际出资人民币3.18亿元，至本报告期末已累计出资人民币4.73亿元。
有关认购私募基金的详情（包括基金的投资范围）见本公司分别于2016年8月27日、2016年8月31日、2016年11月19日及2017年4月29日在上海证券交易所网站www.sse.com.cn和联交所网站www.hkex.com.hk发布的相关公告。
本公司同时着力于发展辅业，培育新的利润增长点，宁沪投资下属洛德基金公司上半年完成了房地产母基金的设立与备案工作，2017年实际出资人民币0.4亿元，截至本报告期末宁沪投资已经累计完成出资人民币1.15亿元。
2、投资新建路桥项目
公司于2017年上半年度积极推进五峰山公路大桥及南北接线新建项目，完成了五峰山大桥公司组建。五峰山大桥公铁合建段去年初已经开工，现正在进行桥梁下部结构施工。目前五峰山大桥公司已经完成投资约人民币36.42亿元，占项目总投资约30.18%,五峰山大桥南北接线工程已于2017年10月11日正式开工建设，有关项目详情见本公司于2016年9月6日及2017年3月27日在《中国证券报》、《上海证券报》以及上海证券交易所网站www.sse.com.cn和联交所网站www.hkex.com.hk发布的相关公告。
本公司持股70%的镇丹高速项目于2015年10月正式开工建设，目前已经累计完成投资人民币12亿元，工程建设正在进行中，预计2018年内建成通车。

 广靖锡澄公司占60%股权的常宜高速一期工程目前正进行项目前期工作并启动征地拆迁。至本报告期末，该项目已完成实际投资人民币约12.8亿元，占项目总投资额的约33.69%。有关项目详情见本公司于2015年12月30日及2017 年3 月27 日在《中国证券报》、《上海证券报》以及上海证券交易所网站www.sse.com.cn和联交所网站www.hkex.com.hk发布的相关公告。
本报告期内，本公司于2017年3月3日召开的第八届十三次董事会审议批准由本公司子公司广靖锡澄公司出资资本金不超过人民币10亿元投资建设宜长高速新建项目。有关项目投资详情见本公司于2017年3月6日在《中国证券报》、《上海证券报》以及上海证券交易所网站www.sse.com.cn和于2017年3月3日及2017年3月27日在联交所网站www.hkex.com.hk发布的相关公告。宜长高速已于2017年9月29日正式开工建设。至本报告期末，完成投资约人民币7亿元，占项目总投资的17.59%。
3、312国道沪宁段补偿进展
2017年7月25日，本公司收到第三期312国道沪宁段提前终止收费经营权补偿款人民币394,814,890元。至此，所有补偿款项已全部结清。有关详情见本公司于2017年7月27日在上海证券交易所网站www.sse.com.cn和香港联合交易所www.hkex.com.hk发布的进展公告。
3.3 报告期内超期未履行完毕的承诺事项
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3.4 预测年初至下一报告期期末的累计净利润可能为亏损或者与上年同期相比发生重大变动的警示及原因说明
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