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江蘇寧滬高速公路股份有限公司

（於中華人民共和國成立的股份有限公司）

二零零三年半年度報告摘要

1.
重要提示


本公司董事會及其董事保證本報告所載資料不存在任何虛假記載、誤導性陳述或者重大遺漏，並對其內容的真實性、準確性和完整性負個別及連帶責任。


本半年度報告摘要摘自半年度報告全文，報告全文同時刊載於www.sse.com.cn、www.jsexpressway.com網站。投資者欲瞭解詳細內容，應當仔細閱讀半年度報告全文。香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）網頁將載有證券上市規則附錄十六第46(1)至46(6)段（首尾兩段包括在內）規定的所有資料及本公司的中期報告。


獨立董事洪銀興先生因特殊原因未能出席董事會，授權楊雄勝董事代為表決。


本公司董事長沈長全先生、董事總經理陳祥輝先生、財務部經理劉偉女士聲明：保證本半年度報告中財務報告的真實、完整。


本半年度未經審核綜合簡明中期財務報告乃按中國會計準則及香港會計師公會頒布之香港會計實務準則第25號（中期財務申報）而編制。董事會審核委員會已經與管理層審閱本集團所採用之會計原則及方法，並與董事討論有關內部監控及財務報事宜，包括審閱截至二零零三年六月三十日止六個月之未經審核中期賬目。

2.
上市公司基本情況

2.1
基本情況簡介

	股票簡稱
	寧滬高速（A股） 
	江蘇寧滬（H股）
	JEXWW（ADR）

	股票代碼
	600377
	0177
	477373104

	上市交易所
	上海證券交易所
	香港聯合交易所
	美國

	
	董事會秘書
	證券事務代表

	姓名
	姚永嘉
	江濤、樓慶

	電話
	8625-4469332
	8625-4200999-4706、4705

	聯繫地址
	中華人民共和國江蘇省南京市石鼓路69號江蘇交通大廈

	傳真
	8625-4466643

	電子信箱
	dms@jsexpressway.com


2.2
主要財務數據和指標（按中國會計準則）

2.2.1
主要會計數據和財務指標


單位：人民幣千元

	
	2003年
	2002年
	本報告期末比

	
	6月30日
	12月31日
	年初數增減

	
	
	
	(%)

	流動資產
	930,218
	900,505
	3.30

	流動負債
	413,726
	1,010,594
	-59.06

	總資產
	14,968,043
	15,081,793
	-0.70

	股東權益
　（不含少數
　股東權益)
	14,075,677
	13,613,202
	1.43

	每股淨資產
	2.876元
	2.78元
	3.45

	調整後的每股
	
	
	

	　淨資產
	2.876元
	2.78元
	3.45

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	2003年
	2002年
	本報告期比

	
	6月30日
	6月30日
	上年同期增減

	
	
	
	(%)

	淨利潤
	463,460
	407,872
	13.63

	扣除非經常性
　損益後的淨利潤
	464,109
	403,738
	14.95

	每股收益
	0.092
	0.081元
	13.58

	淨資產收益率
	3.20%
	2.86%
	11.89

	經營活動產生的
　現金流量淨額
	637,605
	625,412
	1.95


2.2.2
非經常性損益項目
（截至二零零三年六月三十日止）


單位：人民幣千元

	非經常性損益項目
	金額

	固定資產處置損失
	-340

	其他
	-309

	合計
	-649


2.2.3
國內外會計準則差異（按上海證券交易所半年度報告披露要求）


單位：人民幣千元

	
	國內會計準則
	香港會計準則

	淨利潤
	463,460
	490,523

	差異說明
	1、土地使用權攤銷
	14,461

	
	2、不動產評估增值及折舊和攤銷
	16,496

	
	3、遞延稅項
	-2,909

	
	4、其他
	-985


3.
股本變動及股東情況

3.1
股份變動情況表


 適用   不適用

3.2
前十名股東持股情況

	報告期末股東總數
	14,682戶

	前十名股東持股情況

	
	
	
	
	股份類別
	質押或
	股東性質

	
	
	年末
	
	（已流通或
	凍結的
	（國有股東或

	股東名稱（全稱） 
	年度內增減
	持股數量
	比例(%)
	未流通)
	股份數量
	外資股東）

	江蘇交通控股有限公司
	
	2,781,743,600
	55.22
	未流通
	無
	國家股

	華建交通經濟開發中心
	
	597,471,000
	11.86
	未流通
	無
	國有法人股

	The Capital Group 
Companies Inc (1)
	50,200,000
	104,416,000
	2.07
	已流通
	未知
	H股

	Capital Research and 
Management Company (2)
	
	88,250,000
	1.75
	已流通
	未知
	ADR代表的H股

	銀河證券有限責任公司
	10,831,856
	29,815,361
	0.59
	已流通
	未知
	A股

	華夏證券有限責任公司
	
	16,660,000
	0.33
	未流通
	未知
	社會法人股

	申銀萬國證券股份有限公司
	
	14,450,000
	0.29
	未流通
	未知
	社會法人股

	Winner Glory Development Ltd
	
	12,000,000
	0.24
	已流通
	未知
	H股

	江蘇鑫蘇投資管理公司
	
	8,484,000
	0.17
	未流通
	未知
	社會法人股

	江蘇遠房地產發展實業公司
	
	6,200,000
	0.12
	未流通
	未知
	社會法人股

	前十名股東
　關聯關係的說明
	本公司未有知悉上述前十名股東之間
存在關聯關係和一致行動人的情況

	戰略投資者或一般法人
　參與配售新股約定
　持股期限的說明
	股東名稱
	約定持股期限

	
	無
	無


註：

(1)
含Capital International, Inc. 所持H股權益。

(2)
含Smallcap World Fund, Inc.所持79,250,000股H股的美國預托證券權益。

3.3
控股股東及實際控制人變更情況


 適用   不適用

4.
董事、監事和高級管理人員情況

4.1
董事、監事和高級管理人員持股變動


截至二零零三年六月三十日止，本公司的董事、監事、主要高級管理人員及其關聯人仕概無持有任何本公司及聯營公司的股本或債券權益的記錄。


報告期內，本公司及其聯營公司並未作授予董事、監事、主要高級管理人員及其關聯人事認購本公司或其聯營公司的股本或債券而取得利益的安排。

4.2
公司員工情況


截至二零零三年六月三十日，本公司共有員工2,283名，上半年支付員工工資總額共計人民幣30,940千元，本公司未實行花紅、認股權計劃。

5.
管理層討論與分析


二零零三年上半年，由於受二季度滬寧高速公路無錫樞紐以東路段集中維修貨車分流以及非典疫情防治的雙重影響，本集團各主要收費路橋資產的增長幅度明顯放緩。但隨著滬寧高速公路東段集中維修的圓滿結束以及全國範圍內非典疫情的有效控制，6月份滬寧高速公路、廣靖、錫澄高速公路及江陰長江公路大橋的交通流量及收費額均呈現較好的恢復性增長態勢。全年盈利目標的實現以及業績的穩步增長比較樂觀。


報告期內，本公司在認真做好非典疫情的防治工作的同時，高質量、高效率的完成了滬寧高速公路東段集中維修工程，穩步推進寧滬二級公路收費站點的調整工作，並且立足長遠，高起點、高標準的做好滬寧高速公路江蘇段拓寬改造的前期工作，以確保年內擴建工程的全面開工。同時，繼續推進「管理年」活動，以實現管理的制度化、規範化和程序化，進一步夯實基礎管理並取得了卓著的成效。在這樣的特殊時期，本公司上半年的經營狀況仍然保持良好。


報告期內，本集團實現營業總收入約人民幣1,259,668千元（扣除收入相關稅金後收入淨值約為人民幣1,200,737千元），比去年同期增長約16.88%。經本公司董事會審計委員會審閱，按中國會計準則，報告期內本集團稅後利潤約為人民幣463,460千元，每股盈利約為人民幣0.092元，比上年同期上升13.58%。按香港會計準則除稅後溢利約為人民幣490,523千元，每股盈利約為人民幣0.0974元，比上年同期上升約14.09%。

5.1
主要經營成果與財務狀況分析（按香港會計準則）


本公司採用積極穩健的財務政策，定時地對財務狀況進行審查並及時作出必要的調整，嚴格控制投資風險，以達到公司、股東利益最大化的目的。


本集團經營成果分析


單位：人民幣千元

	
	2003年
	2002年
	增減

	項目
	6月30日
	6月30日
	%

	收入，淨額
	1,200,737
	1,025,672
	17.07

	營業利潤
	703,805
	622,031
	13.15

	淨利潤
	490,523
	429,927
	14.09

	現金及現金等價物
	
	
	

	　淨減少額
	-112,864
	-236,236
	-52.22



增減變動的主要原因：


本集團所經營的資產經受了非典疫情的肆虐以及部分資產的路面大修，仍保持著較好的增長速度，應該是非常滿意的，顯示了資產的優質，管理的成功。


本集團資產狀況分析


本集團截至二零零三年六月三十日資產狀況


單位：人民幣千元

	
	2003年
	2002年
	增減

	項目
	6月30日
	12月31日
	%

	總資產
	13,483,550
	13,566,108
	-0.61

	股東權益
	12,563,048
	12,728,261
	-1.30



本集團截止二零零三年六月三十日資本結構：

	項目
	金額

	
	（人民幣千元）

	股東權益
	12,563,048

	少數股東權益
	410,663

	固定利率債務
	164,897

	浮動利率債務
	－

	無息債務
	344,942

	合計
	13,483,550

	資產負債率
	3.78%



資本開支情況


於二零零三年上半年，本集團已實施計劃中的資本開支約為人民幣50,896千元，具體如下：

	
	金額

	資本開支項目
	（人民幣千元）

	項目投資
	50,896

	合計
	50,896



現金及負債管理


本集團作為收費公路企業，有較強的經營活動淨現金流量，故具有較強的償債能力。根據香港會計準則截止2003年6月30日本集團營業活動之淨現金流入為人民幣637,605千元，較去年增長約1.95%；營運資金為人民幣516,492千元。因此，本集團未有任何現金管理風險問題。


有關本集團借款水平、借款情況，請參考下文第7.4.2條。

5.2
主營業務分行業、產品情況表


單位：人民幣千元

	
	
	
	
	主營業務
	主營業務
	

	
	
	
	
	收入
	成本
	毛利率

	
	主營業務
	主營業務
	
	比上年
	比上年
	比上年

	項目
	收入
	成本
	毛利率
	同期增減
	同期增減
	同期增減

	
	
	
	(%)
	(%)
	(%)
	(%)

	主營：收費公路業務
	
	
	
	
	
	

	滬寧高速公路江蘇段
	727,590
	174,334
	70.49
	8.51
	5.22
	1.07

	寧滬二級公路江蘇段
	123,324
	42,028
	60.37
	8.59
	21.32
	-5.52

	寧連公路南京段
	26,299
	13,945
	41.42
	1.65
	51.18
	-29.56

	廣靖錫澄高速公路
	157,797
	32,551
	73.82
	23.05
	4.95
	5.06



收費公路業務


二零零三年上半年，由於受4、5月份滬寧高速公路無錫樞紐以東路段集中維修貨車分流以及非典疫情防治的雙重影響，本集團各主要收費路橋資產的增長幅度明顯放緩，報告期內實現收費收入約人民幣1,035,010千元，佔總收入的82.17%，比去年同期增長10.32%。


隨著滬寧高速公路東段集中維修的圓滿結束以及全國範圍內非典疫情的有效控制，6月份滬寧高速公路、廣靖、錫澄高速公路及江陰長江公路大橋的交通流量及收費額均呈現較好的恢復性增長態勢。


滬寧高速公路無錫、蘇州段路面集中維修


為緩解養護作業和道路暢通的矛盾，改善道路狀況，確保安全暢通，提高道路服務水平，本公司從4月11日至5月30日對路面損害嚴重的滬寧高速公路無錫、蘇州段近100公里的路面進行了集中維護施工。


本次路面集中維修採用一幅封閉、另一幅雙向通行、貨車分流的方案，通過優化工程設計和施工組織，合理組織交通分流，降低對道路通行的影響。工程投資共計人民幣約180,000千元。維修後的路面質量達到預期目的，為年內全面啟動滬寧高速公路江蘇段擴建工程創造了條件。


寧滬二級公路收費站點調整


寧滬二級公路收費站點的調整工作正在積極進行之中，通過對道路整體交通流量狀況的調查研究，確定了新的站點位置並已投入建設。目前，各新建站點建設工程均已全部完成，三大系統進入安裝調試階段，待取得政府開通收費的批文後即開始運行。


滬寧高速公路江蘇段拓寬改造


滬寧高速公路江蘇段的拓寬改造工程是未來幾年本公司的核心工作，通過擴建以保持公司良好的經營業績，提高服務水平與品牌形象，增強核心競爭力。滬寧高速公路江蘇段擴建將採用雙向8車道，在現有路基兩側分別擴建2個車道的方案，擴建工程將於2003年內開工，在確保質量的前提下加快建設進度，力爭於2006年上半年竣工。


目前，拓寬工程可行性研究報告已經完成，本公司正抓緊組織初步設計的編制工作以及相關工程技術處理的課題研究，並按照法定程序組織報批，先導試驗段等前期準備工作正在進行之中，爭取年內全面開工建設。


廣靖錫澄高速公路


廣靖錫澄公司於報告期內實現淨利潤人民幣78,669千元，貢獻投資收益66,869千元，佔本公司淨利潤的14.43%。該公司為本公司持其有85% 股權之子公司，主要負責廣靖、錫澄高速公路的管理、養護及收費業務。

5.3
主營業務分地區情況


單位：人民幣千元

	
	
	主營業務收入比

	地區
	主營業務收入
	上年增減

	
	
	(%)

	江蘇省境內
	1,035,010
	10.32


5.4
對淨利潤產生重大影響的其他經營業務


 適用   不適用

5.5
參股公司經營情況（適用投資收益佔淨利潤10％以上的情況）

	參股公司名稱
	江蘇廣靖錫澄高速公路股份有限公司

	本期貢獻的投資收益
	66,869千元
	佔上市公司淨利潤的比重
	14.43%

	參股公司
	經營範圍
	主要負責廣靖、錫澄高速公路的管理、養護及收費業務。

	
	淨利潤
	78,669千元


5.6
主營業務及其結構發生重大變化的原因說明


 適用   不適用

5.7
主營業務盈利能力（毛利率）與上年相比發生重大變化的原因說明


 適用   不適用

5.8
利潤構成與上年度相比發生重大變化的原因分析


 適用   不適用

5.9
募集資金使用情況

5.9.1
募集資金運用


 適用   不適用

5.9.2
變更項目情況


 適用   不適用

5.10
董事會下半年的經營計劃修改計劃


 適用   不適用

5.11
預測年初至下一報告期期末的累計淨利潤可能為虧損或者與上年同期相比發生大幅度變動的警示及原因說明


 適用   不適用

5.12
公司管理層對會計師事務所本報告期「非標意見」的說明


 適用   不適用

5.13
公司管理層對會計師事務所上年度「非標意見」涉及事項的變化及處理情況的說明


 適用   不適用

5.14
未來業務發展計劃：

1.
完成滬寧高速公路江蘇段擴建工程前期技術準備和法律程序，取得政府部門批文，力爭於下半年全面開工建設。有關項目的融資方案將來自公司自有資金及商業借貸來實現。

2.
取得政府部門關於寧滬二級公路新建收費站點開通收費的批文，確保新老站點各項工作順利交接，平穩過渡，保證收費經營活動的正常進行。

3.
完成三項管理體系的貫標認證工作，提高公司的質量，安全和環境意識及貫標文件的報行能力，逐步實現公司管理與貫標體系的融合。

6.
重要事項

6.1
收購、出售資產及資產重組

6.1.1
收購或置入資產


 適用   不適用

6.1.2
出售或置出資產


 適用   不適用

6.1.3
收購或出售公司之附屬公司或聯營公司


 適用   不適用


本公司聯營公頵未有任何重大收購、出售及投資。

6.1.4
自資產重組報告書或收購出售資產公告刊登後，該事項的進展情況及對報告期經營成果與財務狀況的影響。


 適用   不適用

6.2
重大投資


 適用   不適用

6.3
擔保事項


 適用   不適用

6.4
關聯交易事項

6.4.1
成立江蘇現代路橋有限責任公司


報告期內，本公司與本公司持有85% 股權之子公司廣靖錫澄於2003年3月20日簽訂發起人協議共同發起成立現代路橋有限責任公司(「現代路橋」)。本公司與廣靖錫澄分別投資人民幣24,500,000元及人民幣10,500,000元，佔現代路橋70%及30%的股權。本公司對現代路橋的出資額以資產及現金方式投入，由內部資源撥付。

6.4.2
向江蘇寧滬投資轉讓戶外廣告牌的計劃


本公司與本公司持有95%股權之子公司江蘇寧滬投資於2003年3月20日簽訂了一份轉讓協議，轉讓滬寧高速公路沿線廣告牌及其相關權利（包括廣告發佈經營權），作價人民幣27,290,000元，以現金支付。

6.4.3
與現代路橋訂立養護合同


二零零三年六月三十日，本公司與廣靖錫澄就寧滬高速公路江蘇段、廣靖高速公路和錫澄高速公路的維修與養護服務分別與現代路橋訂立養護合同，合同期限自二零零三年七月一日至二零零三年十二月三十一日止，合同預估總價分別不超過人民幣100,000千元及人民幣20,000千元，有關養護費用根據實際進行的工作並參照議定收費表計算。養護服務費乃經公平磋商及參考有關之市場價格後釐定，分別以本公司及廣靖錫澄之自有資金撥付。

6.5
重大訴訟仲裁事項


 適用   不適用

6.6
其他重大事項

6.6.1
購回、出售及贖回本公司股份


報告期內，本公司及其附屬公司概無購回、出售或贖回其股份的事項。

6.6.2
優先購股權


根據本公司章程及中華人民共和國法律，本公司並無優先購股權規定公司需按持股比例向現有股東呈請發售新股之建議。

6.6.3
集團資產押記


 適用   不適用

6.6.4
委託存款


截至二零零三年六月三十日止，本公司未有存放於中國境內金融機構的委託存款，亦未出現定期存款到期而不能收回的情況。

6.6.5
貸款利率、率風險


本公司不存在重大外風險。本公司於一九九八年獲得980萬美元西班牙政府貸款額度，為固定利率貸款，無利率風險。截至二零零三年六月三十日止，該貸款餘額為784萬美元，但本公司目前有469多萬美元的外存款，基本抵消了外風險。

6.6.6
最佳應用守則


董事會認為本公司在期內一直遵守香港上市規則附錄14之「最佳應用守則」，仍無董事知悉任何足以合理指出公司違反或未有遵守該最佳應用守則之情況。

7.
財務報告

7.1
審計意見

	財務報告
	 未經審計                審計



本公司二零零三年半年度財務報告經審計委員會審閱。

7.2
披露比較式合併及母公司的利潤表（按中國會計準則編製）


單位：人民幣元

	
	2003年6月30日
	2003年6月30日

	一. 主營業務收入
	1,035,010,327.00
	938,207,271.00

	減：主營業務支出
	262,859,172.38
	255,065,929.00

	主營業務稅金及附加
	57,442,573.65
	52,069,862.37

	二. 主營業務利潤
	714,708,580.97
	631,071,479.63

	加：其他業務利潤
	13,588,567.65
	15,032,641.00

	減：存貨跌價損失
	－
	－

	管理費用
	70,116,693.16
	62,223,941.00

	財務費用
	-1,392,071.27
	-2,084,449.00

	三. 營業利潤
	659,572,526.73
	585,964,628.63

	加：投資收益
	34,039,194.98
	28,600,782.00

	補貼收入
	－
	－

	營業外收入
	7,419,355.90
	8,479,701.00

	減：營業外支出
	8,068,417.33
	4,345,240.00

	四. 利潤總額
	692,962,660.28
	618,699,871.63

	減：所得稅
	218,013,501.21
	203,552,324.00

	少數股東收益
	12,474,405.08
	9,112,540.00

	未確認的投資損失
	985,059.14
	1,837,088.00

	五. 淨利潤
	463,459,813.13
	407,872,095.63

	加：年初未分配利潤
	490,912,703
	485,651,387

	　　其他轉入
	－
	－

	六. 可供分配利潤
	－
	－

	減：提取法定盈餘公積
	－
	－

	提取法定公益金
	－
	－

	提取職工獎勵及福利基金
	－
	－

	提取儲備基金
	－
	－

	提取企業發展基金
	－
	－

	利潤歸還投資
	－
	－

	七. 可供股東分配利潤
	－
	－

	減：應付優先股股利
	－
	－

	　　提取任意盈餘公積
	－
	－

	　　應付普通股股利
	－
	－

	轉作股本的普通股股利
	－
	－

	八. 未分配利潤
	954,372,516.13
	893,523,482.63


7.3
報表附註

7.3.1
報告期內，未出現會計政策、會計估計變更或會計差錯更正。

7.3.2
報告期內，財務報表合併範圍未發生重大變化。

7.3.3
如果被出具非標準無保留意見，列示涉及事項的有關附註。


　適用　不適用

7.4
截至二○○三年六月三十日止六個月按香港會計準則編制簡易綜合財務報表。

7.4.1
簡略合併利潤表

截至二○○三年六月三十日止六個月

（附截至二○○二年十二月三十一日比較數字）

	
	截至六月三十日止六個月

	
	二○○三年
	二○○二年

	
	人民幣千元
	人民幣千元

	收入，淨額
	1,200,737
	1,025,672

	經營成本
	(457,966)
	(381,384)

	經營毛利
	742,771
	644,288

	管理費用
	(38,332)
	(30,821)

	其他營業收入，淨額
	(634)
	8,564

	營業利潤
	703,805
	622,031

	財務收入，淨額
	10,392
	6,870

	依權益法認列之投資淨收益
	25,466
	24,977

	除稅前利潤
	739,663
	653,878

	稅項
	(236,239)
	(214,743)

	除稅後盈利
	503,424
	439,135

	少數股東本期收益
	(12,901)
	(9,208)

	股東應佔溢利
	490,523
	429,927

	股息
	－
	－

	每股盈利
	
	

	－基本
	人民幣0.0974元
	人民幣0.0853元


7.4.2
簡略合併資產負債表

二○○三年六月三十日

（附二○○二年十二月三十一日比較數字）

	
	2003年
	2002年

	
	六月三十日
	十二月三十一日

	
	人民幣千元
	人民幣千元

	資產

非流動資產
　不動產、廠場及設備
	11,160,318
	11,276,734

	　於聯營公司之投資
	1,393,014
	1,381,007

	　長期應收款，減一年
    內到期部份
	
	－

	　　非流動資產合計
	12,553,332
	12,657,741

	流動資產
　存貨及物料
	22,225
	7,743

	　預交稅項
	
	－

	　預付款及其他應收款
	201,246
	71,146

	　應收聯營公司款項
	0
	800

	　長期應收款之一年
    內到期部份
	0
	0

	　短期投資
	20,284
	109,067

	　現金及現金等價物
	686,463
	719,611

	　　流動資產合計
	930,218
	908,367

	資產總計
	13,483,550
	13,566,108

	股東權益及負債

股東權益
　股本
	5,037,748
	5,037,748

	　儲備
	7,525,300
	7,690,513

	　　股東權益合計
	12,563,048
	12,728,261

	少數股東權益
	410,663
	396,503

	非流動負債
	
	

	　長期借款，減一年內
	
	

	    到期部份
	67,977
	61,494

	　遞延稅款
	28,137
	25,228

	　　非流動負債合計
	96,114
	86,722

	流動負債
	
	

	　短期銀行借款
	100,000
	120,000

	　長期借款之一年內到期部份
	4,704
	6,822

	　應付工程款
	50,063
	58,741

	　其他應付款及預提費用
	116,447
	92,800

	　應交稅項
	119,913
	70,441

	　應付股利
	22,598
	5,818

	　　流動負債合計
	413,725
	354,622

	負債合計
	509,839
	441,344

	股東權益及負債合計
	13,483,550
	13,566,108


流動資產淨值

流動資產淨值系根據2003年6月30日末，未經審計的流動資產總量減總負債計算所得。本報告期末，本集團的流動資產淨值為人民幣420,379千元。

資本負債率

資本負債率根據2003年6月30日末，未經審計的負債總量除以2003年6月30日末的股東權益計算所得。本報告期末，本集團的資本負債率為4.06%。

總資產減流動負債

總資產減流動負債的結轉根據2003年6月30日末未經審計的資產總量減流動負債計算所得。本報告期末，本集團總資產減流動負債為人民幣13,069,825千元。

短期借款

短期借款是按中國人民銀行的現行市場利率並需1年以內償還並無擔保。於2003年6月30日年利率為5.04%（2002年：5.04%）。

長期借款

所有長期借款均由江蘇交通控股有限公司擔保，其組成如下：

	
	年利率
	2003年6月30日
	2002年12月31日

	
	
	人民幣千元
	人民幣千元

	—美元西班牙政府貸款：
	1% (2001：1%)
	41,036
	41,022

	自2007年至2026年分次到期
	
	
	

	—美元買方信貸借款
	6.77% (2001：6.77%)
	23,861
	27,294

	自2001年至2006年分次到期
	
	
	

	合計
	
	64,897
	68,316

	減：一年內到期的部分
	
	(4,704)
	(6,822)

	
	
	60,193
	61,494


或有負債

報告期內，本集團未有任何或有負債存在。

債務貨幣情況

本集團除784萬美元西班牙政府貸款外，未有其他外滙債務。

還款情況

本集團於報告期內未有違反借款條款到期須履行的償還及責任。

7.4.3
簡略合併現金流量表

截至二○○三年六月三十日止六個月

（附截至二○○二年六月三十日止六個月比較數字）

	
	截至六月三十日止六個月

	
	2003年
	2002年

	
	人民幣千元
	人民幣千元

	營業活動的淨現金流入
	637,605
	625,412

	投資活動的淨現金流出
	(73,063)
	(575,322)

	理財活動的淨現金流出（註)
	(677,406)
	(286,326)

	現金及銀行存款餘額淨減少
	(112,864)
	(236,236)

	期初現金及銀行存款餘額
	819,611
	891,934

	期末現金及銀行存款餘額
	706,747
	655,698


註：
今年的股息支付在股東大會後隨即支付，較去年支付的時間集中。

7.4.4
簡略合併股東權益增減變動表

截至二○○三年六月三十日止六個月

（附截至二○○二年六月三十日止六個月比較數字）

	
	二○○三年一月一日至六月三十日

	
	股本
	股本溢價
	法定
盈餘公積金
	法定公益金
	未分配利潤
	合計

	
	人民幣千元
	人民幣千元
	人民幣千元
	人民幣千元
	人民幣千元
	人民幣千元

	二○○三年
　一月一日餘額
	5,037,748
	5,730,454
	401,631
	200,816
	1,357,612
	12,728,261

	期初未分配利潤調整
	－
	－
	－
	－
	(-829)
	(-829)

	二○○二年
　十二月三十一日後
　宣佈的股利分配
	－
	－
	－
	－
	(654,907)
	(654,907)

	除稅及少數股東
　權益後綜合溢利
	－
	－
	－
	－
	490,523
	490,523

	二○○三年
　六月三十日餘額
	5,037,748
	5,730,454
	401,631
	200,816
	1,192,399
	12,563,048

	
	二○○二年一月一日至六月三十日

	
	股本
	股本溢價
	法定
盈餘公積金
	法定公益金
	未分配利潤
	合計

	
	人民幣千元
	人民幣千元
	人民幣千元
	人民幣千元
	人民幣千元
	人民幣千元

	二○○二年
　一月一日餘額
	5,037,748
	5,730,454
	293,780
	146,891
	1,294,661
	12,503,534

	二○○一年
　十二月三十一日後
　宣佈的股利分配
	－
	－
	－
	－
	(629,718)
	(629,718)

	除稅及少數股東
　權益後綜合溢利
	－
	－
	－
	－
	429,927
	429,927

	二○○二年
　六月三十日餘額
	5,037,748
	5,730,454
	293,780
	146,891
	1,094,870
	12,303,743


7.4.5
簡略財務報表附註

7.4.5.1
會計政策及其編制標準


本簡略財務報表乃按照香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）證券上市規則（「上市規則」）附錄16之披露規定及由香港會計師公會頒佈之會計實務準則（「會計實務準則」）第25號（經修訂）「中期財務報告」編製，符合香港會計師公會頒佈之會計準則（香港會計準則）。本集團去年同期採用國際會計準則而現在採用香港會計準則為編制基礎乃採用會計準則之改變。本公司董事相信按照香港會計準則編制之會計報表之表達方式更為投資者所熟悉，且與其他香港上市之同行業公司之財務報表更具可比性。本公司董事認為採用香港會計準則與國際會計準則的會計處理並沒有重大的差異，除了在國際會計準則下本公司的資產負債表中，附屬公司及聯營公司之投資均按權益法入賬，在香港會計準則下，本公司的資產負債表中，附屬公司及聯營公司之投資均以成本減減值準備入賬，且附屬公司及聯營公司之業績按已收及應收股息之基準入賬。

7.4.5.2
合併報表編制原則和基礎


本簡略合併財務報表編制的原則和基礎與2002年年報所採用的編制原則和基礎一致。


本簡略合併財務報表包括了本公司及以下合併子公司的財務報表：

	
子公司名稱
	註冊地及
成立日期
	本公司之
權益比例
	
註冊資本
人民幣千元
	
經營範圍

	江蘇廣靖錫澄高速
　公路有限責任公司
　（「廣靖錫澄」) 
	中國
一九九七年
九月十六日
	85%
（直接擁有)
	850,000
 
	高速公路的建設、
管理及經營

	南京雙獅樓酒店
　有限責任公司
　（「雙獅樓」)
	中國
二○○一年
十一月七日
	95.05%
（直接擁有）
	1,010
	制售中餐

	江蘇寧滬投資發展
　有限責任公司
	中國
二○○二年
十一月
	95%
（直接擁有)
	100,000
	各類基礎設施、
實業與產業的投資

	江蘇現代路橋
　有限責任公司
	中國
二○○三年
五月
	70%
（直接擁有）
	35,000
	路橋養護、建設



本集團於報告期內沿用原主要資產框架。本報告期末新投資的現代路橋公司主要從事道路養護業務，列入非主營業務。

7.4.5.3
除稅及少數股東權益前利潤


簡略合併利潤表之除稅及少數股東權益前利潤已（記入）扣除下列各項：

	
	截至六月三十日止六個月

	
	2003年
	2002年

	
	人民幣千元
	人民幣千元

	短期投資收益
	(9,000)
	(4,270)

	利息收入
	(4,645)
	(9,409)

	利息費用
	3,253
	2,539

	減：資本化為不動產
      廠場設備及
      利息費用
	－
	－

	財務（收入）成本
	(10,392)
	(6,870)

	不動產、廠場和設備
  折舊費用
	153,732
	155,904

	土地使用權攤銷
	14,263
	15,782

	無形資產攤銷
	5,712
	4,591

	資產減值損失
	－
	－


7.4.5.4
稅項


本公司及其附屬公司和聯營公司按照應稅所得的33%交納企業所得稅。


本報告期間，應佔聯營公司所得稅為人民幣8,692千元，2002年同期為人民幣8,077千元。


由於本集團未有任何香港應稅所得，故不需要交納香港利得稅。截止2003年6月30日，本集團並無重大未提之遞延所得稅。

7.4.5.5
每股盈利、股息


基本每股盈利為人民幣0.0974元，是根據截至二○○三年六月三十日止六個月未經審計的合併淨利潤約人民幣490,523千元（二○○二年同期：人民幣429,927千元）除以該期內已發行的加權平均普通股股數5,037,747,500股（二○○一年同期：5,037,747,500股）計算所得。


因本公司無潛在的稀釋性股份，故攤薄每股盈利未予計算。


董事會建議不派發截至二零零三年六月三十日止六個月的中期股息（二零零二年六月三十日止中期股息：無）。

7.4.5.6
儲備


根據中國公司法和本公司章程，本公司及其子公司應分別根據其按中國會計準則及會計制度編制的法定賬目稅後利潤（彌補以前年度的虧損後）的百分之十提撥法定盈餘公積金。當法定盈餘公積金之餘額已達各公司註冊資本的百分之五十時可不再提取。法定盈餘公積金只可用來彌補以前年度虧損或轉增資本，在使用該公積金後，其餘額不得少於各公司股本的百分之二十五。


二零零三年上半年未按稅後利潤提取法定盈餘公積金和公益金。依本公司之公司章程規定，其將由董事會提呈股東年會批准後提取。

7.4.5.7
預付款及其他應收款

	
	2003年
	2002年

	
	六月三十日
	十二月三十一日

	
	未經審計
	經審計

	
	人民幣千元
	人民幣千元

	預付款
	85,641
	11,052

	其他
	115,605
	60,094

	
	201,246
	71,146


7.4.5.8
根據香港會計準則所作調整對除稅及少數股東損益後綜合溢利及股東權益的影響


本集團依中國會計準則及有關法規編制了法定財務報表。依照中國會計準則和香港會計準則之差異導致了法定財務報表與依香港會計準則編制的財務報表產生差異。該差異主要滙總如下：

	
	除稅及少數股東損益後
綜合溢利
	
股東權益

	
	2003年
	2002年
	
	

	
	一月一日至
	一月一日至
	2003年
	2002年

	
	六月三十日
	六月三十日
	六月三十日
	十二月三十一日

	
	人民幣千元
	人民幣千元
	人民幣千元
	人民幣千元

	法定報表所載
	463,460
	407,872
	14,486,340
	13,613,202

	依香港會計準則所作調整：
－土地使用權攤銷
	14,461
	16,001
	81,844
	67,382

	－不動產、廠場及
　　設備評估增值
　　及其折舊和攤銷
	16,496
	18,177
	(1,566,336)
	(1,582,832)

	－出售員工宿舍損失
	－
	－
	－
	(8,237)

	－遞延稅項
	(2,909)
	(3,113)
	(28,137)
	(25,228)

	－持有至到期日之投資利息
	－
	(7,077)
	－
	

	－於期後建議之股利
	－
	－
	－
	654,907

	－其他
	(985)
	(1,933)
	－
	9,067

	本報表之所載
	490,523
	429,927
	12,973,711
	12,728,261


承董事會命
董事會秘書
姚永嘉　林志華

中國‧南京
二零零三年八月十四日

第四屆二次董事會公告

本公司及董事會全體成員保證公告內容的真實、準確和完整，對公告的虛假記載、誤導性陳述或者重大遺漏負連帶責任。

茲公告本公司於二零零三年八月十四日（星期四）上午在南京市馬群街238號公司會議室舉行第四屆二次董事會，應到董事11人，實到11人，監事會成員和高層管理人員列席了會議，會議由沈長全先生主持。會議符合《公司法》和《公司章程》的有關規定。會議審議並通過了以下事項：

各董事審閱了所提呈的報告，並對文件進行了討論， 一致通過以下事項：

1、
審議並批准二零零三年上半年業績報告和摘要；

2、
審議和批准聘任德勤華永會計師事務所有限公司和德勤‧關黃陳方會計師行分別為本公司的境內會計師和境外核數師，確定其酬金為人民幣118萬元／年，並將此議案提交下次股東大會審議；

3、
審議和批准修改公司章程，並將此議案提交下次股東大會審議；

(1)
公司章程第七十七條（必備條款65）：如該股東為證券及期貨（結算公司）條例（香港法律第四百二十章）所定義的認可結算公司，可授權其認為合適的人士（一個或以上）在任何股東大會或任何類別的股東的任何會議上擔任其代表；但是，如經此授權一名或以上的人士，授權書應載明每名該等人士經此授權所涉及的股票數目和種類。經此授權的人士有權代表認可結算公司（或其代理人）可以行使的權利，猶如該股東為公司的個人股東無異。

修改為：如該股東為證券及期貨條例（香港法律第五百七十一章）所定義的認可結算公司，或本公司證券上市地管轄法律認可的結算公司，可授權其認為合適的人士（一個或以上）在任何股東大會或任何類別的股東的任何會議上擔任其代表；但是，如經此授權一名或以上的人士，授權書應載明每名該等人士經此授權所涉及的股票數目和種類。經此授權的人士有權代表認可結算公司（或其代理人）可以行使的權利，猶如該股東為公司的個人股東無異。

(2)
公司章程第一百零一條(1)：董事由股東大會選舉產生，任期三年。董事任期屆滿，可以連選連任。

修改為：(1)董事由股東大會選舉產生，任期三年。董事選舉實行累積投票制度。選舉董事時，每位股東擁有的選票數等於其所持有的股票數乘以他有權選出的董事人數的乘積數，每位股東可以將其擁有的全部選票投向某一位董事候選人，也可以任意分配給其有權選舉的所有董事候選人，或用全部選票來投向兩位或多位董事候選人，得票多者當選。獨立董事和非獨立董事實行分開投票。董事任期屆滿，可以連選連任。

(3)
公司章程第一百二十五條：監事會成員由四名股東代表和一名職工代表組成。股東代表由股東大會選舉和罷免，職工代表由公司職工民主選舉和罷免。

修改為：監事會成員由三名股東代表和二名職工代表組成。股東代表由股東大會選舉和罷免，職工代表由公司職工民主選舉和罷免。

特此公告。

承董事會命
事會秘書
姚永嘉　林志華

中國‧南京
二零零三年八月十四日

請同時參閱本公布於香港經濟日報刊登的內容。
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