香港聯合交易所有限公司對本公佈之內容概不負責，對其準確性或完整性亦不發表任何聲明，並明確表示概不就因本公佈全部或任何部份內容而產生或因倚賴該等內容而引致之任何損失承擔任何責任。
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江蘇寧滬高速公路股份有限公司
（於中華人民共和國註冊成立的股份有限公司）

公　告

繼江蘇寧滬高速公路股份有限公司於二零零二年五月二十八日有關江蘇廣靖錫澄高速公路有限責任公司及江蘇揚子大橋股份有限公司投資江蘇省租賃有限公司，公司收到日期因為二零零二年五月二十八日的華泰證券有限責任公司的有關交易獨立財務顧問報告。

華泰證券有限責任公司報告載於本公告內。

繼江蘇寧滬高速公路股份有限公司於二零零二年五月二十八日有關江蘇廣靖錫澄高速公路有限責任公司及江蘇揚子大橋股份有限公司投資江蘇省租賃有限公司，公司收到日期因為二零零二年五月二十八日的華泰證券有限責任公司的有關交易獨立財務顧問報告。華泰證券有限責任公司報告如下：－

「關於江蘇寧滬高速公路股份有限公司
關聯交易之獨立財務顧問報告

一、
釋義

除非另有說明，以下簡稱在本報告中的含義如下：
寧滬高速：
指江蘇寧滬高速公路股份有限公司

交通控股：
指江蘇交通控股有限公司

揚子大橋：
指江蘇揚子大橋股份有限公司

廣靖錫澄：
指江蘇廣靖錫澄高速公司有限責任公司

江蘇租賃：
指江蘇省租賃有限公司

本次關聯交易：
指廣靖錫澄、交通控股和揚子大橋共同對江蘇租賃投資之行為

本獨立財務顧問：
指華泰證券有限責任公司

元：
指人民幣元

二、
緒言

華泰證券有限責任公司接受寧滬高速委託，擔任本次關聯交易之獨立顧問，本著獨立、客觀、公正的原則，對本次關聯交易出具獨立財務顧問報告。本報告是按照《中華人民共和國公司法》、《中華人民共和國證券法》、《上海證券交易所股票上市規則（2001年修訂本）》等相關法律法規的規定，依據本次關聯交易各方的董事會決議、增資擴股協議以及其他相關文件製作而成。交易各方對所提供資料的真實性、準確性、完整性負責，本獨立財務顧問的責任是按照證券行業公認的業務標準、道德規範和勤勉盡責的精神，在認真審閱相關資料和充分瞭解本次關聯交易行為的基礎上，發表獨立財務顧問意見，旨在對本次關聯交易做出獨立、客觀、公正的評價，以供投資者及有關各方參考。

同時，本獨立財務顧問特作如下聲明：

1、
本獨立財務顧問與本次關聯交易各方無任何利益關係。

2、
本獨立財務顧問未參與本次關聯交易事項相關條款的磋商和談判，本獨立財務顧問出具的意見是基於關聯各方均按照本次交易各協議條款全面履行其所有責任的假設而提出。

3、
本獨立財務顧問沒有委託或授權其他任何機構和個人提供未在本獨立財務顧問報告中列載的信息和對本報告做任何解釋或說明。

4、
本獨立財務顧問提醒廣大投資者注意，本報告不構成對寧滬高速的任何投資建議，對於根據本報告所做出的任何投資決策可能產生的風險，本獨立財務顧問不承擔任何責任。

三、
主要假設

本報告就本次關聯交易發表的意見以下述主要假設為前提：

1、
關聯交易各方誠實信用，提供的資料具備真實性、準確性、完整性、及時性和合法性；

2、
國家現行的法律、法規及相關行業政策無重大變化；

3、
關聯交易各方所處的社會環境、經營環境無重大變化；

4、
無其他不可預見或不可抗力因素造成的重大不利影響。

四、
本次關聯交易的交易各方及關聯關係

（一）
本次關聯交易涉及各方情況

1、
寧滬高速

寧滬高速是經江蘇省經濟體制改革委員會蘇體改生【1992】151號文批准，由江蘇省交通廳、江蘇省交通工程公司、江蘇公路橋梁建設公司及江蘇省汽車運輸公司作為發起人以發起方式設立，於1992年8月1日成立的股份有限公司。1997年6月4日經國務院證券委員會證委發【1997】38號文批准，在香港公開發行H股股票122,200萬股，1997年6月27日在香港聯合交易所上市，2000年12月22日經中國證監會證監發行字【2000】177號文批准，在上海證券交易所向境內發行人民幣普通股（A股）15,000萬股，2001年1月16日在上海證券交易所上市。

根據安達信華強會計師事務所出具的2001年度審計報告，按中國會計準則，截止2001年12月31日，寧滬高速總資產14,914,399,845元，淨資產13,445,370,274元。

註冊地址：
中國江蘇南京市石鼓路69號

公司股本：
截止2001年12月31日，總股本503,774.75萬股，其中流通A股15,000萬股，H股122,200萬股。

法定代表人：
沈長全

成立日期：
1992年8月1日

A股股票簡稱：
寧滬高速

A股股票代碼：
600377

經營範圍：
高速公路建設和維護管理，按章對通過車輛收費，汽車客貨運輸；物資儲存；石油製品零售（限批准的分支機搆經營）；設計、製作、發佈國內印刷品廣告及所屬公路的招牌、燈箱、電子顯示牌廣告；汽車維修；住宿、餐飲、食品（煙限零售）銷售（限批准的分支機搆經營）；技術咨詢；百貨、紡織品、日用雜品、五金、交電、化工產品（危險品除外）、汽車零配件、摩托車零配件的銷售，書報刊零售、出租（限批准的分支機搆經營）。

2、
交通控股

交通控股是1993年3月設立的具有獨立企業法人資格的國有獨資有限責任公司，企業法人營業執照註冊號為3200001101280。

註冊地址：
南京市石鼓路69號

註冊資本：
4,600,000,000元

法定代表人：
沈長全

成立日期：
1993年3月5日

經營範圍：
在江蘇省政府授權範圍內，從事國有資產經營、管理；有關交通基礎設施、交通運輸及相關產業的投資、建設、經營和管理；實業投資，國內貿易（國家有專項規定的報經審批後經營）。

3、
廣靖錫澄

廣靖錫澄是於1997年9月16日依法登記設立的以高速公路建設、管理、養護及收費為主營業務的有限責任公司，註冊號為3200001103758。

註冊地址：
南京市馬群街238號

註冊資本：
850,000,000元，其中寧滬高速出資722,500,000元，佔註冊資本的85%；華建交通經濟開發中心出資127,500,000元，佔註冊資本的15%。

法定代表人：
陳祥輝

成立日期：
1997年9月16日

經營範圍：
高速公路建設、管理、養護及收費，物資儲存，汽車貨運，汽車維修。成品油零售（限批准的分支機搆經營）。百貨、紡織品、日用雜貨（煙花爆竹除外）、五金、交電、化工產品（危險品除外）、汽車、摩托車及零配件銷售。書報刊、煙零售，中餐、快餐、定型包裝食品（限分支機搆經營）。

根據安達信華強會計師事務所出具的2001年度審計報告，按中國會計準則，截止2001年12月31日，廣靖錫澄總資產2,578,564,766元，淨資產875,822,195元。

4、
揚子大橋

揚子大橋是1992年12月31日經江蘇省工商行政管理局依法登記設立的以江陰長江公路大橋建設、維護管理和經營為主營業務的股份有限公司，註冊號為3200001101145。

註冊地址：
南京市石鼓路69號20-22層

註冊資本：
2,137,248,000元，其中交通控股出資948,227,500元，佔註冊資本的44.37%；寧滬高速出資569,835,660元，佔註冊資本的26.66%；華建交通經濟開發中心出資462,574,840元，佔註冊資本的21.64%；江陰長江投資發展有限公司出資149,610,000元，佔註冊資本的7%；靖江市經濟技術開發總公司出資7,000,000元，佔註冊資本的0.33%。

法定代表人：
周建強

成立日期：
1992年12月31日

經營範圍：
江陰長江公路大橋及其它交通基礎設施的建設、維護管理和經營；與大橋建設相關的原輔材料和設備銷售，實用新技術開發，技術咨詢，貨物倉儲，普通機械租賃。國內貿易（國家有專項規定的，辦理審批手續後經營），汽車修理，飲食服務，住宿（限分支機搆經營）。

根據江蘇文匯華彭會計師事務所有限公司出具的蘇文會審三[2002]1號審計報告，截止2001年12月31日，揚子大橋總資產3,245,174,757元，淨資產2,426,699,793元。

5、
江蘇租賃

江蘇租賃是經江蘇省人民政府批准，由江蘇惠隆資產管理有限公司、交通控股和蘇州物資控股（集團）有限公司共同投資，於1998年4月成立的有限責任公司。1988年1月經中國人民銀行批准成為非銀行金融機構，並取得相應的金融許可證；《金融租賃公司管理辦法》2000年6月30日出臺後，江蘇租賃於2001年8月1日取得了中國人民銀行頒發的《金融機構法人許可證》。江蘇租賃目前是經中國人民銀行批准的全國12家金融租賃公司之一，也是江蘇唯一一家金融租賃公司。經過十幾年的經營，江蘇租賃已初步建立了覆蓋全國的租賃業務網絡，具有較強的競爭力和良好的發展前景。根據中國人民銀行銀發[2000]338號文的規定，江蘇租賃正按照相關條款進行規範，註冊資本將增至500,000,000元。

註冊地址：
南京市新模範馬路92號

註冊資本：
30,000,000元，其中江蘇惠隆資產管理有限公司出資14,400,000元，佔註冊資本的48%；交通控股出資14,000,000元，佔註冊資本的46.67%；蘇州物資控股（集團）有限公司出資1,600,000元，佔註冊資本的5.33%。

法定代表人：
鄭致成

成立日期：
1988年4月23日

經營範圍：
直接租賃、回租、轉租賃等融資性租賃業務；經營性租賃業務；向承租人提供租賃項下的流動資金貸款；經中國人民銀行批准發行金融債券；向金融機構借款；租賃物品殘值變賣及處理業務；經濟咨詢和擔保。

根據江蘇天華大彭會計師事務所有限公司出具的蘇天會審[2002]114號審計報告，截止2001年12月31日，江蘇租賃總資產361,655,664元，淨資產43,610,350元。

（二）
各方之間的關聯關係

本次關聯交易各方分別是廣靖錫澄、交通控股和揚子大橋。截止2001年12月31日，交通控股持有寧滬高速55.22%的股份，為寧滬高速的第一大股東；交通控股直接持有揚子大橋44.37%的股份，是揚子大橋的第一大股東；寧滬高速持有廣靖錫澄85%的股份，是廣靖錫澄的第一大股東；寧滬高速持有揚子大橋26.66%的股份，是揚子大橋的第二大股東。根據《上海證券交易所股票上市規則（2001年修訂本）》第7.3.1條、第7.3.2條和第7.3.5條規定，寧滬高速和揚子大橋同為受交通控股控制的企業，交通控股、廣靖錫澄和揚子大橋為寧滬高速的關聯法人，本次共同對江蘇租賃投資屬於關聯交易。

五、
本次關聯交易的動因及原則

1、
本次關聯交易的動因

(1)
江蘇租賃是全國經中國人民銀行批准的12家金融租賃公司之一，特殊的行業性質和特定的設立批准程序，使江蘇租賃有較高的無形資產價值。

(2)
江蘇租賃在十幾年的經營中，九十年代先後投入大量資金支持蘇南鄉鎮企業的建設和發展，在客戶中建立了良好的信譽，依靠江蘇租賃全體員工的努力，現已初步建立了覆蓋全國的租賃業務網絡，在金融租賃業務的開展、風險管理和人力資源管理等方面均積累了豐富的經驗，江蘇租賃具有進一步發展壯大的基礎；

(3)
本次江蘇租賃增資行為發生後，交通控股將成為江蘇租賃的第一大股東，作為江蘇省特大型企業，交通控股資金實力雄厚，並有著良好的管理機制和豐富的管理經驗，這為江蘇租賃的現代化轉型和業務範圍的進一步拓寬提供了強有力的支持，為江蘇租賃盈利能力的加強提供了有力保障。

(4)
江蘇租賃本次增資後，資金實力得到明顯壯大，抗風險能力將進一步加強，業務的開展也更有說服力，管理水平和業務水平將明顯提高，發展前景將更為廣闊。

(5)
本次關聯交易將為廣靖錫澄和寧滬高速提供新的業務和利潤增長點，進一步分散經營風險，保持盈利的持續、穩定增長，為股東帶來更多、更穩健的回報。

2、
關聯交易的原則

(1)
遵守國家有關法律、法規和證券行業規章的原則；

(2)
誠實、可信、平等的原則；

(3)
符合寧滬高速全體股東的長遠利益，有利於寧滬高速的持續、健康發展。

六、
本次關聯交易的主要事項

1、
江蘇租賃於2002年3月22日下午召開了第六次股東大會，會議作出了將江蘇租賃註冊資本從30,000,000元增至500,000,000元的決議。

2、
2002年3月26日，交通控股召開了總經理辦公會議，會議作出了同意對江蘇租賃增資的決定，並授權經理層全權負責該項投資事宜。

3、
2002年4月6日，廣靖錫澄召開了第三次股東大會，會議作出了同意參股江蘇租賃的決議，並決定組成董事小組處理該項投資事宜。

4、
2002年4月15日，揚子大橋召開了三屆二次董事會，會議作出了同意參股江蘇租賃的決議。

5、
2002年5月28日，交通控股、揚子大橋、廣靖錫澄、蘇州物資控股（集團）有限公司和江蘇租賃簽訂了《江蘇省租賃有限公司增資擴股協議書》，交通控股、揚子大橋和廣靖錫澄投資額分別為228,400,000元、170,000,000元和100,000,000元。

6、
本次關聯交易的定價

經交通控股、揚子大橋、廣靖錫澄、蘇州物資控股（集團）有限公司和江蘇租賃等五方友好協商，本次對江蘇租賃投資中，各投資方的1元人民幣投資均折成1元人民幣註冊資本。

7、
交易價款結算方式與資金安排

經交易各方同意，本次投資的款項將於《增資擴股協議》生效後，於2002年6月30日前以現金支付，其中廣靖錫澄以自有資金支付。

8、
本次關聯交易結果

本次關聯交易前，江蘇惠隆資產管理有限公司的出資額佔江蘇租賃註冊資本的48%；交通控股的出資額佔江蘇租賃註冊資本的46.67%；蘇州物資控股（集團）有限公司的出資額佔江蘇租賃註冊資本的5.33%。根據江蘇惠隆資產管理有限公司與交通控股簽署的轉讓協議，交通控股將全部收購江蘇惠隆資產管理有限公司所持有江蘇租賃的股份，收購完成後，交通控股的出資額將佔江蘇租賃註冊資本的94.67%。此次收購尚需經中國人民銀行批准，預計將與江蘇租賃本次增資擴股同步完成。

本次關聯交易完成後，交通控股的出資額佔江蘇租賃註冊資本的45.68%，成為江蘇租賃的第一大股東; 揚子大橋的出資額佔江蘇租賃註冊資本的34%，成為江蘇租賃的第二大股東；廣靖錫澄的出資額佔江蘇租賃註冊資本的20%，成為江蘇租賃的第三大股東；蘇州物資控股（集團）有限公司的出資額佔江蘇租賃註冊資本的0.32%。江蘇租賃將更名為江蘇金融租賃有限責任公司。

七、
獨立財務顧問意見

經過審慎、必要的調查，通過詳細審閱與本次關聯交易有關的資料，在本報告所依據的假設前提成立的情況下，本獨立財務顧問意見如下：

（一）

合法合規性

通過審慎調查，未發現本次關聯交易有違反現有法律、法規的行為。

（二）
公平合理性

本獨立財務顧問認為本次關聯交易遵循了公平原則：

1、
本次關聯交易的方案是根據國家有關法律、法規及廣靖錫澄的《公司章程》做出的，關聯董事在表決時予以回避，在決策程序上遵循了公平原則。

2、
本次關聯交易是在各投資方協商一致的基礎上進行的，1元人民幣投資折算為1元人民幣註冊資本，遵循了公平、公正和合理的原則，未發現損害小股東和非關聯股東合法權益的行為。

因此，本獨立財務顧問認為本次關聯交易符合《中華人民共和國公司法》、《中華人民共和國證券法》和《上海證券交易所股票上市規則（2001年修訂本）》等相關法律法規的規定，履行了相關法律程序並符合有關信息披露要求，遵循了公平、公正和合理的原則，未發現損害中小投資者和非關聯股東合法權益的行為。

八、
提醒投資者注意的問題

1、
本獨立財務顧問特別提醒投資者認真閱讀與本次關聯交易相關的寧滬高速關聯交易公告等信息披露資料。

2、
廣靖錫澄關於本次關聯交易的董事會決議是在2002年4月6日做出的，投資者應注意本次關聯交易具體事項的變化情況。

3、
在江蘇租賃本次增資擴股行為中，各投資方的投資資格及投資數額尚需中國人民銀行審核。

九、備查文件

1、
廣靖錫澄《公司章程》；

2、
廣靖錫澄第三次股東大會決議；

3、
寧滬高速2002年5月28日第三屆第十一次董事會《江蘇寧滬高速公路股份有限公司關於廣靖錫澄參股江蘇租賃的董事會決議》；

4、
交通控股2002年3月26日會議紀要；

5、
揚子大橋三屆二次董事會會議決議；

6、
江蘇租賃2001年度財務報告；

7、
交通控股、揚子大橋、廣靖錫澄、蘇州物資控股（集團）有限責任公司和江蘇租賃簽訂的《江蘇省租賃有限公司增資擴股協議書》；

8、
中國人民銀行銀發[2000]338號文。 

華泰證券有限責任公司
二○○二年五月二十八日」

承董事會命
董事會秘書
姚永嘉

中國南京，二零零二年五月二十九日

請同時參閱本公布於香港經濟日報刊登的內容。
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