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江苏宁沪高速公路股份有限公司

关联交易
参股江苏沿江高速公路有限公司
	于2012年3月23日，本公司持有85%股权之附属公司广靖锡澄公司与包括交通控股在内的订约各方就沿江高速公司订立了增资扩股合同，据此广靖锡澄公司附条件同意以增资扩股形式向沿江高速公司现金出资人民币1,466,200,000元，约占沿江高速公司扩大后注册资本人民币3,100,000,000元的32.26％。。

由于本公司控股股东交通控股持有沿江高速公司现有注册资本约80.12％权益，所以本次参股沿江高速公司之交易，增资扩股合同下拟进行之交易按上海上市规则第10.2.5条属关联交易，须符合报告及独立股东于股东大会批准之规定。

于2012年3月23日举行的第六届第二十三次董事会会议上，董事（包括独立非执行董事，但不包括对此项表决予以回避的关联董事，即杨根林先生、陈祥辉先生、杜文毅先生以及钱永祥先生）批准了订立增资扩股合同。

独立董事委员会已获设立就增资扩股合同及其项下拟进行之交易向独立股东提供建议。独立财务顾问已获委任就增资扩股合同及其项下拟进行之交易之条款向独立董事委员会及独立股东提供建议。




董事会欣然宣布于2012年3月23日，本公司持有85%股权之附属公司广靖锡澄公司就参股沿江高速公司与包括交通控股（本公司控股股东）在内的订约各方订立了增资扩股合同，据此广靖锡澄公司附条件同意以增资扩股形式向沿江高速公司现金出资人民币1,466,200,000元，约占沿江高速公司扩大后注册资本人民币3,100,000,000元的32.26％。
1.
增资扩股合同
1.1
日期

2012年3月23日

1.2       各订约方
(1)
广靖锡澄公司，作为参股方
住所：
中国江苏省南京市马群大道6号
公司类型：
有限责任公司
法定代表人：
杨根林
注册资本：
人民币850,000,000元
主营业务：
高速公路建设、管理、养护及收费
(2)
交通控股
住所：
中国江苏省南京市中山东路291号
公司类型：
有限责任公司
法定代表人：
杨根林
注册资本：
人民币16,800,000,000元
主营业务：
江苏省内有关交通基础设施、交通运输及相关产业的投资、建设、经营和管理
(3)
苏州沿江公司
住所：
中国江苏省苏州市桐泾南路100号

公司类型：
有限责任公司
法定代表人： 
季俊华

注册资本：
人民币275,240,000元
主营业务： 
江苏沿江高速公路苏州段的建设、维护管理以及经营

(4)
常州高速公司
住所：
中国江苏省常州市新北区通江大道583号8号房
公司类型：
有限责任公司
法定代表人： 
管华

注册资本：
人民币200,000,000元
主营业务： 
公路、桥梁及其他基础设施的建设、经营

本公司控股股东交通控股持有沿江高速公司现有注册资本约80.12％权益。
经作出一切合理查询后就董事所知、所悉及所信，苏州沿江公司和常州高速公司及其各自实益拥有人均是本公司及本公司的关连人士以外的独立第三者。
1.3
增资扩股事项及代价

鉴于沿江高速公司之权益乃属国有资产，沿江高速公司委托东洲(合资格之国有资产估值师) 评估沿江高速公司价值。沿江高速公司于2011年12月31日估值为人民币3,079,000,000元。因此，沿江高速公司现有实收资本人民币2,100,000,000元和东洲对沿江高速公司于2011年12月31日之评估值的比率为人民币1元：人民币1.4662元。
经参考前述比率，是次参股沿江高速公司，根据增资扩股合同，广靖锡澄公司附条件同意出资人民币1,466,200,000元，其中人民币1,000,000,000元进入注册资本及人民币466,200,000元进入资本公积。待完成后，广靖锡澄公司将为沿江高速公司扩大后注册资本人民币3,100,000,000元约32.26%权益的注册持有人。
代价人民币1,466,200,000元乃各订约方平等协商，并参考东洲对沿江高速公司的估值而厘定。代价预计将由广靖锡澄公司内部资源及外部银行贷款提供资金。

1.4
付款
待全部先决条件落实后10个营业日内，增资款项将一次性全部转帐至沿江高速公司的指定帐户以作验资之用。
1.5
先决条件

广靖锡澄公司完成增资扩股的义务须待全部下列事项落实后方需履行：-
(1)
订约方各方各董事会的批准增资扩股合同；
(2)
本公司股东于股东大会上批准是次增资扩股合同及其项下拟进行之交易之条款；以及
(3)
广靖锡澄公司认购沿江高速公司的增资行为，经取得江苏省国资委批准。
落实全部先决条件的最后时间为2012年12月31日。若于该最后期限届满时，尚有部分以上的条件未获落实，则增资扩股合同不再生效。
1.6
所得款项用途
增资扩股事项的所得款净额(扣除应付专业费用)预计为人民币1,465,846,000元，其中人民币1,200,000,000元用于偿还银行贷款，而余款人民币265,846,000元将会由沿江高速公司用作运营资本。
1.7
权利和义务
· 沿江高速公司股东均按照注册资本出资比例行使分红与表决权等权利。
· 全部订约方应当承担作为沿江高速公司股东相应的法律义务。
· 全部订约方均应当尽力协助其他相关方以及沿江高速公司股东会、董事会尽快、顺利地办理增资扩股合同相关法律手续,并按要求提供文件以供办理手续之目的使用。
· 交通控股, 苏州沿江公司及常州高速公司应承担以下债务而导致的相关责任及损失:
(1)沿江高速公司最近经审计的审计报告中未列明的沿江高速公司应承担的相关债务；

(2)基于增资扩股事项前存在的事实使沿江高速公司因诉讼、仲裁而导致赔偿责任；

(3) 基于增资扩股事项前存在的事实使沿江高速公司因行政处罚而导致处罚责任；

(4)
增资扩股事项前因沿江高速公司签署的担保合同导致保证义务而承担保证责任；

(5)
其它一切基于增资扩股事项前存在的事实而导致沿江高速公司应承担的相关债务。
2.
沿江高速公司
2.1
沿江高速公司的 基本资料
住所：
中国江苏省南京市中山东路291号
公司类型：
有限公司
法定代表人： 
杨飞
注册资本：
人民币2,100,000,000元
主营业务：
高速公路建设、管理、养护及相关技术咨询，按章对通行车辆收费，仓储，物流配送，百货、针纺织品、日用杂品、五金、交电、化工产品、汽车零配件、摩托车零配件、水产品销售，设计、制作、代理影视、报刊、广播广告，设计、制作、代理、发布户外、印刷品、礼品广告
成立日：
2001年8月17日


2.2         沿江高速公司的股权架构
沿江高速公司增资扩股事项完成之前及之后的注册资本如下：-
	投资人
	增资扩股事项完成

之前注册资本
	增资扩股事项完成

之后注册资本

	
	人民币元


	百分比例%
	人民币元


	百分比例%

	交通控股
	1,682,513,300
	80.12
	1,682,513,300
	54.27


	苏州沿江公司
	354,483,200
	16.88
	354,483,200
	11.44


	常州高速公司
	63,003,500
	3.00
	63,003,500
	2.03


	广靖锡澄公司
	-
	-
	1,000,000,000
	32.26


	合计
	2,100,000,000
	100.00
	3,100,000,000 
	100.00


2.3
沿江高速公司的财务状况
截至2011年12月31日止两个年度沿江高速公司的经审核财务数据摘要如下：
(单位：人民币元)
	
	截至2010年12月31日止年度
	截至2011年12月31日止年度

	合并营业收入
	1,093,710,606
	1,232,061,824

	合并扣除税款及非经常项目前利润
	369,988,287
	327,424,967 

	合并扣除税款及非经常项目后利润
	275,478,568
（附注1）
	242,821,358 

	

	
	2010年12月31日
	截至2011年12月31日

	合并净资产
	1,962,467,863
	2,276,089,222 

	合并资产总值
	6,180,560,763
	5,677,395,485 

	合并负债总值
	4,218,092,900
	3,401, 306,264


附注：
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1.截至2010年12月31日止年度合并扣除税款及非经常项目后利润包括一笔款额约为人民币95,400,000元的处置投资之利润。
由于广靖锡澄公司只持有沿江高速公司32.26%权益，沿江高速公司的财务将不会合并于广靖锡澄公司帐目中。
2.4
沿江高速公司的主要资产

(i)
沿江高速公路
沿江高速公司的主要公路资产为沿江高速公路。沿江高速公路是江苏干线公路网中“四纵四横四联”的重要组成部分，是京沪、沪蓉高速公路两条国家高速公路网主干道江苏段的重要分流线，起于常州南夏墅镇，止于太仓城厢镇，与上海嘉浏线相接，连接江苏经济发达的江阴、张家港、常熟、太仓四个县级市，全长 134.6公里（其中董浜枢纽以西双向四车道100.845公里，董浜枢纽以东双向六车道33.825公里）。2000年11月8日正式开工建设，2004年8月16日，江阴至太仓段104.11公里高速公路建成开始运营，2004年11月26日，常州至江阴段30.56公里高速公路建成开始运营。沿江高速公路沿长江而行，是连接长江入海口港口群的主要运输通道，主要服务于沿线港口货物接驳运输以及区域内客货流运输。
(ii)
太仓港疏港高速公司70%权益

太仓港疏港高速公司为沿江高速公路持有70%的附属公司。

太仓港疏港高速公司的主要资产为太仓港疏港高速公路。太仓港疏港高速公路起自沿江高速公路沙溪服务区与沙溪互通之间，经港城开发区，止于港外大道相交处，路线全长15.419公里，主线采用双向四车道高速公路标准，已于2011年4月开工建设，预计2013年10月建成通车，预计收费年限25年。太仓港疏港高速公路是太仓港今后的主要疏港公路动脉，通车后将成为港区集装箱疏港交通服务的专用高速，将缩短港区到达太仓周边地区的行车时间。

由于沿江高速公司持有太仓港疏港高速公司70%权益，太仓港疏港高速公司的财务将合并于沿江高速公司帐目中。
 (iii)
苏州绕城高速公司16.67%权益
沿江高速公司亦持有约16.67%苏州绕城高速公司。苏州绕城高速公司的主要资产为苏州绕城高速公路。该高速公路分为西南段、西北段、苏沪段、苏昆太高速公路四段，除沿江枢纽至岳王互通约6.43公里路段为双向四车道，其余双向六车道，全长186公里，连接苏州与各主要江苏省高速公路。其中，西南段于2004年10月建成通车，收费年限自2004年10月起30年；苏沪段于2005年9月建成通车，收费年限自2005年9月起25年；西北段和苏昆太高速公路均是2005年11月建成通车，收费年限也均为自2005年11月起25年。
由于沿江高速公司只持有苏州绕城高速公司16.67%权益，苏州绕城高速公司的财务将不会合并于沿江高速公司帐目中。
(iv)
沿江高速公路及苏州绕城高速公路日均车流量与收费额比较
	高速公路项目
	日均车流量
（辆╱日）
	日均收费额
（人民币千元╱日）

	
	2011年
	2010年
	增减％
	2011年
	2010年
	增减％

	沿江高速公路
	27730
	23655
	17.23%
	2879.9
	2748.8
	4.77%

	苏州绕城高速公路
	　
	　
	
	　
	　
	

	西南段
	8198
	6319
	29.74%
	310.9
	255.1
	21.87%

	西北段
	10968
	8480
	29.34%
	181.6
	136.8
	32.75%

	苏沪段
	12818
	9017
	42.15%
	363.3
	282.1
	28.78%

	苏昆太高速公路
	10226
	8353
	22.42%
	615.4 
	525
	17.22%



(v)
其他投资
沿江高速公司的其他投资包括苏州南林饭店有限责任公司（广靖锡澄公司持有其约34.91%的权益）约9.749%的权益，江苏高速公路联网营运管理有限公司（前称江苏高速公路联网收费技术服务有限公司，本公司及广靖锡澄公司分别持有其约3.902%的权益）约3.902%的权益以及江苏现代路桥有限责任公司（本公司及广靖锡澄公司分别持有其约7.5%的权益）约7.50%的权益。

3.
订立增资扩股合同的理由及利益
广靖锡澄公司主要经营锡澄高速公路及广靖高速公路（江阴长江大桥的南北接线）。近几年来，广靖锡澄公司的主营利润及投资收益稳定增长，帐面有一定数量现金储备，截至2011年12月31日三年间，广靖锡澄公司经审计税后利润总额分别为人民币3.15亿元、人民币3.53亿元和人民币3.26亿元。广靖锡澄公司除应交税金及应付帐款外，没有其他有息负债。因此，广靖锡澄公司应通过改变其资产负债结构并采用更高的财务杠杆，进一步提高经营效益，同时谋求发展，增强区域路网地位。
为了实现本公司经营管理收费公路主业的发展，释放其拥有85%权益的子公司广靖锡澄公司的投资能力，利用签订沿江高速公司增资扩股合同及其项下的机会，由广靖锡澄公司对沿江高速公司增资入股，旨在进一步提升广靖锡澄公司经营效益的同时，通过间接持有沿江高速公司的股权从而实现本公司主业扩张。

沿江高速公司经营的核心资产沿江高速公路连接江苏经济发达的江阴、张家港、常熟、太仓四个县级市，2004年建成通车以来，交通流量呈现较为快速的增长势头，年均基本保持着15%-20%的增长速度，沿江高速公路是江苏省经营效益最好的高速公路之一。预计随着江苏沿江产业带的发展及江苏南部地区在“十二五”期间将率先实现现代化，沿江高速公路的交通流量，仍将保持较长时期的快速增长势头。

沿江高速公路在常州横林与沪宁高速公路搭接，向东止于江苏与上海交界地太仓，随着沪宁高速公路无锡以东路段交通流量日趋饱和，新增的交通预料将逐步分流到沿江高速公路上。因此，入股沿江高速公司有助于公司控制沪宁通道内交通流量。另外，拥有江苏南部区域沿江和沿沪宁两个重要产业带中的核心陆路交通走廊，对于确保并提高本公司在江苏南部地区高速公路网中的主导地位具有战略意义。

沿江高速公司将成为本公司一间间接持有权益的联营公司。
4.
本公司基本資料

	住所：
	中国江苏南京市马群大道6号

	公司类型：
	股份有限公司

	法定代表人：
	杨根林

	注册资本：
	人民币5,037,747,000元

	主营业务：
	江苏省内收费公路及高速公路的建设、管理、养护及收费


5.
上市规则含义
5.1
股东批准
由于本公司控股股东交通控股持有沿江高速公司现有注册资约80.12％权益，所以本是次参股沿江高速公司之交易，根据上海上市规则为关联交易。
由于代价超过人民币30,000,000元，并且超过本公司最近一期经审计净资产绝对值的5％，增资扩股合同项下拟进行之交易按上海上市规则第10.2.5条属关联交易，须符合报告及独立股东于股东大会批准之规定。
5.2
与订约方其他关联交易

各订约方之中，仅交通控股为关联方。[交通控股的许可营业范围包括江苏省内有关交通基础设施、交通运输及相关产业的投资、建设、经营和管理。][截至2011年12月31日该年度，交通控股录得合并净利润人民币5,770,380,000元以及合并净资产人民币59,237,390,000元（根据中国企业会计准则）。于2011年12月31日，交通控股录得负债人民币125,330,030,000元。]

自2012年1月1日起至本公告之日止, 本公司并没有其他与交通控股订立关联交易。
6.
估值
东洲对沿江高速公司的价值进行独立估值。

7.
董事批准

于2012年3月23日举行的第六届第二十三次董事会会议上，董事（包括独立非执行董事，但不包括对此项表决予以回避的关联董事，即杨根林先生、陈祥辉先生、杜文毅先生以及钱永祥先生）批准了订立该增资扩股合同，认为是次增资扩股合同的条款公平合理，符合股东的整体利益。
8.
股东大会通知

增资扩股合同及其项下拟进行之交易之条款须待独立股东于本公司即将召开的股东周年大会上批准方可作实。根据上海交易所上市规则，交通控股及其联系人士对有关该增资扩股合同的决议案投票将予以回避。预计股东周年大会将在2012年6月19日举行。
9.
定义

本公告中，除文义另有所指外，下列词汇具有如下含义：
	“董事会”
	：
	本公司董事会



	“常州高速公司”


	：
	常州高速公路投资发展有限公司，一间成立于中国的有限责任公司，亦是沿江高速公司的现有股东



	“交通控股”
	：
	江苏交通控股有限公司，一间成立于中国的有限责任公司，本公司控股股东，亦是沿江高速公司的现有股东



	“本公司”
	：
	江苏宁沪高速公路股份有限公司，一间成立于中国的股份有限公司，其股份于香港联交所（H股股份代号：00177）及上海证交所（股份代号：600377）上市，并以美国预托证券的形式在美国OTC Markets Group Inc.进行交易（股份代号：JEXWW）



	“代价”
	:
	人民币1,466,200,000元



	“董事”


	：
	本公司董事

	“东洲”
	：
	上海东洲资产评估有限公司，沿江高速公司委托的一名合资格的国有资产估值师



	“德勤”
	：
	德勤华永会计师事务所有限公司



	“广靖锡澄公司”
	：
	江苏广靖锡澄高速公路有限公司，一间于中国成立的有限责任公司，本公司拥有85%权益的附属公司



	“独立董事委员会”


	：
	董事会的独立委员会，由独立非执行董事范从来先生、陈冬华先生、许长新先生以及高波先生组成，将就增资扩股合同及其项下拟进行之交易的条款向独立股东提供建议



	“独立股东”


	：
	本公司股东，但不包括交通控股及其关联人士

	“江苏省国资委”


	：
	江苏省人民政府国有资产监督管理委员



	“太仓港疏港高速公司”

	:
	江苏太仓港疏港高速公路有限公司，沿江高速公司持股70%之附属公司

	“江苏纬信”
	
	江苏纬信工程咨询有限公司，交通顾问


	“订约方”
	：
	增资扩股合同订约各方，即广靖锡澄公司、交通控股、苏州沿江公司及常州高速公司



	“中国”
	：
	中华人民共和国，就本公告而言不包括香港、澳门特别行政区及台湾



	“增资扩股事项”


	：
	根据增资扩股合同，是次沿江高速公司增资扩股事项中广靖锡澄公司拟出资人民币1,466,200,000元，其中人民币1,000,000,000元进入注册资本及人民币466,200,000元进入资本公积。

	“增资扩股合同”
	：
	订约方各方于2012年3月23日就增资扩股事项订立的有条件增资扩股合同

	“上海上市规则”
	：
	上海证交所股票上市规则



	“上海证交所”


	：
	上海证券交易所

	“ 苏州绕城高速公司”
	:
	苏州绕城高速公路有限公司，沿江高速公司持股16.67%之公司



	“苏州沿江公司”
	：
	苏州沿江高速公路有限公司，一间于中国成立的有限责任公司，亦是沿江高速公司的现有股东

	“沿江高速公司”
	：
	江苏沿江高速公路有限公司，一间于中国成立的有限责任公司


                                                                              江苏宁沪高速公路股份有限公司董事会

二零一二年三月二十三日
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