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关于江苏宁沪高速公路股份有限公司
关联交易之独立财务顾问报告

一、释义

除非另有说明，以下简称在本报告中的含义如下：

宁沪高速：指江苏宁沪高速公路股份有限公司

交通控股：指江苏交通控股有限公司

扬子大桥：指江苏扬子大桥股份有限公司

广靖锡澄：指江苏广靖锡澄高速公司有限责任公司

江苏租赁：指江苏省租赁有限公司

本次关联交易：指广靖锡澄、交通控股和扬子大桥共同对江苏租赁投资之

行为

本独立财务顾问：指华泰证券有限责任公司

元：指人民币元

二、绪言

华泰证券有限责任公司接受宁沪高速委托，担任本次关联交易之独立顾问，

本着独立、客观、公正的原则，对本次关联交易出具独立财务顾问报告。本报

告是按照《中华人民共和国公司法》、《中华人民共和国证券法》、《上海证券交

易所股票上市规则（2001 年修订本）》等相关法律法规的规定，依据本次关联

交易各方的董事会决议、增资扩股协议以及其他相关文件制作而成。交易各方

对所提供资料的真实性、准确性、完整性负责，本独立财务顾问的责任是按照

证券行业公认的业务标准、道德规范和勤勉尽责的精神，在认真审阅相关资料

和充分了解本次关联交易行为的基础上，发表独立财务顾问意见，旨在对本次

关联交易做出独立、客观、公正的评价，以供投资者及有关各方参考。

同时，本独立财务顾问特作如下声明：



1、本独立财务顾问与本次关联交易各方无任何利益关系。

2、本独立财务顾问未参与本次关联交易事项相关条款的磋商和谈判，本

独立财务顾问出具的意见是基于关联各方均按照本次交易各协议条款全面履行

其所有责任的假设而提出。

3、本独立财务顾问没有委托或授权其他任何机构和个人提供未在本独立

财务顾问报告中列载的信息和对本报告做任何解释或说明。

4、本独立财务顾问提醒广大投资者注意，本报告不构成对宁沪高速的任

何投资建议，对于根据本报告所做出的任何投资决策可能产生的风险，本独立

财务顾问不承担任何责任。

三、主要假设

本报告就本次关联交易发表的意见以下述主要假设为前提：

1、关联交易各方诚实信用，提供的资料具备真实性、准确性、完整性、

及时性和合法性；

2、国家现行的法律、法规及相关行业政策无重大变化；

3、关联交易各方所处的社会环境、经营环境无重大变化；

4、无其他不可预见或不可抗力因素造成的重大不利影响。

四、本次关联交易的交易各方及关联关系

（一） 本次关联交易涉及各方情况

1、宁沪高速

宁沪高速是经江苏省经济体制改革委员会苏体改生【1992】151 号文批准，

由江苏省交通厅、江苏省交通工程公司、江苏公路桥梁建设公司及江苏省汽车

运输公司作为发起人以发起方式设立，于 1992 年 8 月 1 日成立的股份有限公司。

1997 年 6 月 4 日经国务院证券委员会证委发【1997】38 号文批准，在香港公开

发行 H 股股票 122，200 万股，1997 年 6 月 27 日在香港联合交易所上市，2000

年 12 月 22 日经中国证监会证监发行字【2000】177 号文批准，在上海证券交



易所向境内发行人民币普通股（A 股）15,000 万股，2001 年 1 月 16 日在上海

证券交易所上市。

根据安达信华强会计师事务所出具的 2001 年度审计报告，按中国会计准

则，截止 2001 年 12 月 31 日，宁沪高速总资产 14,914,399,845 元，净资产

13,445,370,274 元。

注册地址：中国江苏南京市石鼓路 69 号

公司股本：截止 2001 年 12 月 31 日，总股本 503,774.75 万股，其中流通

A股 15,000 万股，H股 122,200 万股。

法定代表人：沈长全

成立日期：1992 年 8 月 1 日

A 股股票简称：宁沪高速

A股股票代码：600377

经营范围：高速公路建设和维护管理，按章对通过车辆收费，汽车客货运

输；物资储存；石油制品零售（限批准的分支机构经营）；设计、制作、发布国

内印刷品广告及所属公路的招牌、灯箱、电子显示牌广告；汽车维修；住宿、

餐饮、食品（烟限零售）销售（限批准的分支机构经营）；技术咨询；百货、纺

织品、日用杂品、五金、交电、化工产品（危险品除外）、汽车零配件、摩托车

零配件的销售，书报刊零售、出租（限批准的分支机构经营）。

2、交通控股

交通控股是 1993 年 3 月设立的具有独立企业法人资格的国有独资有限责

任公司，企业法人营业执照注册号为 3200001101280。

注册地址：南京市石鼓路 69 号

注册资本：4,600,000,000 元

法定代表人：沈长全

成立日期：1993 年 3 月 5 日



经营范围：在江苏省政府授权范围内，从事国有资产经营、管理；有关交

通基础设施、交通运输及相关产业的投资、建设、经营和管理；实业投资，国

内贸易（国家有专项规定的报经审批后经营）。

3、广靖锡澄

广靖锡澄是于 1997 年 9 月 16 日依法登记设立的以高速公路建设、管理、

养护及收费为主营业务的有限责任公司，注册号为 3200001103758。

注册地址：南京市马群街 238 号

注册资本：850,000,000 元，其中宁沪高速出资 722,500,000 元，占注册

资本的 85%；华建交通经济开发中心出资 127,500,000 元，占注册资本的 15%。

法定代表人：陈祥辉

成立日期：1997 年 9 月 16 日

经营范围：高速公路建设、管理、养护及收费，物资储存，汽车货运，汽

车维修。成品油零售（限批准的分支机构经营）。百货、纺织品、日用杂货（烟

花爆竹除外）、五金、交电、化工产品（危险品除外）、汽车、摩托车及零配件

销售。书报刊、烟零售，中餐、快餐、定型包装食品（限分支机构经营）。

根据安达信华强会计师事务所出具的 2001 年度审计报告，按中国会计准

则，截止 2001 年 12 月 31 日，广靖锡澄总资产 2,578,564,766 元，净资产

875,822,195 元。

4、扬子大桥

扬子大桥是 1992 年 12 月 31 日经江苏省工商行政管理局依法登记设立的

以江阴长江公路大桥建设、维护管理和经营为主营业务的股份有限公司，注册

号为 3200001101145。

注册地址：南京市石鼓路 69 号 20-22 层

注册资本：2,137,248,000 元，其中交通控股出资 948,227,500 元，占注

册资本的 44.37%；宁沪高速出资 569,835,660 元，占注册资本的 26.66%；华建



交通经济开发中心出资 462,574,840 元，占注册资本的 21.64%；江阴长江投资

发展有限公司出资 149,610,000 元，占注册资本的 7%；靖江市经济技术开发总

公司出资 7,000,000 元，占注册资本的 0.33%。

法定代表人：周建强

成立日期：1992 年 12 月 31 日

经营范围：江阴长江公路大桥及其它交通基础设施的建设、维护管理和经

营；与大桥建设相关的原辅材料和设备销售，实用新技术开发，技术咨询，货

物仓储，普通机械租赁。国内贸易（国家有专项规定的，办理审批手续后经营），

汽车修理，饮食服务，住宿（限分支机构经营）。

根据江苏文汇华彭会计师事务所有限公司出具的苏文会审三[2002]1 号审

计报告，截止 2001 年 12 月 31 日，扬子大桥总资产 3,245,174,757 元，净资产

2,426,699,793 元。

5、江苏租赁

江苏租赁是经江苏省人民政府批准，由江苏惠隆资产管理有限公司、交通

控股和苏州物资控股（集团）有限公司共同投资，于 1998 年 4 月成立的有限责

任公司。1988 年 1 月经中国人民银行批准成为非银行金融机构，并取得相应的

金融许可证；《金融租赁公司管理办法》2000 年 6 月 30 日出台后，江苏租赁于

2001 年 8 月 1 日取得了中国人民银行颁发的《金融机构法人许可证》。江苏租

赁目前是经中国人民银行批准的全国 12 家金融租赁公司之一，也是江苏唯一一

家金融租赁公司。经过十几年的经营，江苏租赁已初步建立了覆盖全国的租赁

业务网络，具有较强的竞争力和良好的发展前景。根据中国人民银行银发

[2000]338 号文的规定，江苏租赁正按照相关条款进行规范，注册资本将增至

500,000,000 元。

注册地址：南京市新模范马路 92 号

注册资本：30，000，000元，其中江苏惠隆资产管理有限公司出资14,400,000



元，占注册资本的 48%；交通控股出资 14,000,000 元，占注册资本的 46.67%；

苏州物资控股（集团）有限公司出资 1,600,000 元，占注册资本的 5.33%。

法定代表人：郑致成

成立日期：1988 年 4 月 23 日

经营范围：直接租赁、回租、转租赁等融资性租赁业务；经营性租赁业务；

向承租人提供租赁项下的流动资金贷款；经中国人民银行批准发行金融债券；

向金融机构借款；租赁物品残值变卖及处理业务；经济咨询和担保。

根据江苏天华大彭会计师事务所有限公司出具的苏天会审[2002]114 号审

计报告，截止 2001 年 12 月 31 日，江苏租赁总资产 361,655,664 元，净资产

43,610,350 元。

（二）各方之间的关联关系

本次关联交易各方分别是广靖锡澄、交通控股和扬子大桥。截止 2001 年 12

月 31 日，交通控股持有宁沪高速 55.22%的股份，为宁沪高速的第一大股东；

交通控股直接持有扬子大桥 44.37%的股份，是扬子大桥的第一大股东；宁沪高

速持有广靖锡澄 85%的股份，是广靖锡澄的第一大股东；宁沪高速持有扬子大

桥 26.66%的股份，是扬子大桥的第二大股东。根据《上海证券交易所股票上市

规则（2001 年修订本）》第 7.3.1 条、第 7.3.2 条和第 7.3.5 条规定，宁沪高

速和扬子大桥同为受交通控股控制的企业，交通控股、广靖锡澄和扬子大桥为

宁沪高速的关联法人，本次共同对江苏租赁投资属于关联交易。

五、本次关联交易的动因及原则

1、本次关联交易的动因

（1）江苏租赁是全国经中国人民银行批准的 12 家金融租赁公司之一，特

殊的行业性质和特定的设立批准程序，使江苏租赁有较高的无形资产价值。

（2）江苏租赁在十几年的经营中，九十年代先后投入大量资金支持苏南乡

镇企业的建设和发展，在客户中建立了良好的信誉，依靠江苏租赁全体员工的



努力，现已初步建立了覆盖全国的租赁业务网络，在金融租赁业务的开展、风

险管理和人力资源管理等方面均积累了丰富的经验，江苏租赁具有进一步发展

壮大的基础；

（3）本次江苏租赁增资行为发生后，交通控股将成为江苏租赁的第一大股

东，作为江苏省特大型企业，交通控股资金实力雄厚，并有着良好的管理机制

和丰富的管理经验，这为江苏租赁的现代化转型和业务范围的进一步拓宽提供

了强有力的支持，为江苏租赁盈利能力的加强提供了有力保障。

（4）江苏租赁本次增资后，资金实力得到明显壮大，抗风险能力将进一步

加强，业务的开展也更有说服力，管理水平和业务水平将明显提高，发展前景

将更为广阔。

（5）本次关联交易将为广靖锡澄和宁沪高速提供新的业务和利润增长点，

进一步分散经营风险，保持盈利的持续、稳定增长，为股东带来更多、更稳健

的回报。

2、关联交易的原则

（1）遵守国家有关法律、法规和证券行业规章的原则；

（2）诚实、可信、平等的原则；

（3）符合宁沪高速全体股东的长远利益，有利于宁沪高速的持续、健康发

展。

六、本次关联交易的主要事项

1、江苏租赁于 2002 年 3 月 22 日下午召开了第六次股东大会，会议作出了

将江苏租赁注册资本从 30,000,000 元增至 500,000,000 元的决议。

2、2002 年 3 月 26 日，交通控股召开了总经理办公会议，会议作出了同意

对江苏租赁增资的决定，并授权经理层全权负责该项投资事宜。

3、2002 年 4 月 6 日，广靖锡澄召开了第三次股东大会，会议作出了同意

参股江苏租赁的决议，并决定组成董事小组处理该项投资事宜。



4、2002 年 4 月 15 日，扬子大桥召开了三届二次董事会，会议作出了同意

参股江苏租赁的决议。

5、2002 年 5 月 28 日，交通控股、扬子大桥、广靖锡澄、苏州物资控股（集

团）有限公司和江苏租赁签订了《江苏省租赁有限公司增资扩股协议书》，交通

控股、扬子大桥和广靖锡澄投资额分别为 228,400,000 元、170,000,000 元和

100,000,000 元。

6、本次关联交易的定价

经交通控股、扬子大桥、广靖锡澄、苏州物资控股（集团）有限公司和江

苏租赁等五方友好协商，本次对江苏租赁投资中,各投资方的 1 元人民币投资均

折成 1元人民币注册资本。

7、交易价款结算方式与资金安排

经交易各方同意，本次投资的款项将于《增资扩股协议》生效后，于 2002

年 6 月 30 日前以现金支付，其中广靖锡澄以自有资金支付。

8、本次关联交易结果

本次关联交易前，江苏惠隆资产管理有限公司的出资额占江苏租赁注册资

本的 48%；交通控股的出资额占江苏租赁注册资本的 46.67%；苏州物资控股（集

团）有限公司的出资额占江苏租赁注册资本的 5.33%。根据江苏惠隆资产管理

有限公司与交通控股签署的转让协议，交通控股将全部收购江苏惠隆资产管理

有限公司所持有江苏租赁的股份，收购完成后，交通控股的出资额将占江苏租

赁注册资本的 94.67%。此次收购尚需经中国人民银行批准，预计将与江苏租赁

本次增资扩股同步完成。

本次关联交易完成后，交通控股的出资额占江苏租赁注册资本的 45.68%，

成为江苏租赁的第一大股东; 扬子大桥的出资额占江苏租赁注册资本的 34%，

成为江苏租赁的第二大股东；广靖锡澄的出资额占江苏租赁注册资本的 20%，

成为江苏租赁的第三大股东；苏州物资控股（集团）有限公司的出资额占江苏



租赁注册资本的 0.32%。江苏租赁将更名为江苏金融租赁有限责任公司。

七、独立财务顾问意见

经过审慎、必要的调查，通过详细审阅与本次关联交易有关的资料，在本

报告所依据的假设前提成立的情况下，本独立财务顾问意见如下：

（一）合法合规性

通过审慎调查，未发现本次关联交易有违反现有法律、法规的行为。

（二）公平合理性

本独立财务顾问认为本次关联交易遵循了公平原则：

1、本次关联交易的方案是根据国家有关法律、法规及广靖锡澄的《公司章

程》做出的，关联董事在表决时予以回避，在决策程序上遵循了公平原则。

2、本次关联交易是在各投资方协商一致的基础上进行的，1 元人民币投资

折算为 1 元人民币注册资本，遵循了公平、公正和合理的原则，未发现损害小

股东和非关联股东合法权益的行为。

因此，本独立财务顾问认为本次关联交易符合《中华人民共和国公司法》、

《中华人民共和国证券法》和《上海证券交易所股票上市规则（2001 年修订本）》

等相关法律法规的规定，履行了相关法律程序并符合有关信息披露要求，遵循

了公平、公正和合理的原则，未发现损害中小投资者和非关联股东合法权益的

行为。

八、提醒投资者注意的问题

1、本独立财务顾问特别提醒投资者认真阅读与本次关联交易相关的宁沪高

速关联交易公告等信息披露资料。

2、广靖锡澄关于本次关联交易的董事会决议是在 2002 年 4 月 6 日做出的，

投资者应注意本次关联交易具体事项的变化情况。

3、在江苏租赁本次增资扩股行为中，各投资方的投资资格及投资数额尚需

中国人民银行审核。



九、备查文件

1、广靖锡澄《公司章程》；

2、广靖锡澄第三次股东大会决议；

3、宁沪高速 2002 年 5 月 28 日第三届第十一次董事会《江苏宁沪高速公路

股份有限公司关于广靖锡澄参股江苏租赁的董事会决议》；

4、交通控股 2002 年 3 月 26 日会议纪要；

5、扬子大桥三届二次董事会会议决议；

6、江苏租赁 2001 年度财务报告；

7、交通控股、扬子大桥、广靖锡澄、苏州物资控股（集团）有限责任公司

和江苏租赁签订的《江苏省租赁有限公司增资扩股协议书》；

    8、中国人民银行银发[2000]338 号文。

                                           华泰证券有限责任公司

                                          二○○二年五月二十八日
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江苏省租赁有限公司

增资扩股协议书

    根据《中华人民共和国公司法》和中国人民银行颁布的《金融租赁

公司管理办法》的有关规定，江苏省租赁有限公司进行增资扩股。江苏

交通控股有限公司等单位一致同意投资参股江苏省租赁有限公司。经友

好协商，投资各方达成如下协议，以共同遵守：

第一条：各方同意投资参股“江苏省租赁有限公司”，并承诺将其改

组成符合中国人民银行要求的金融租赁公司。

改组后公司名称为“江苏金融租赁有限责任公司”。

    公司英文名称：Jiangsu  Financial  Leasing  Corporation  Limited

第二条：投资各方出资参股江苏金融租赁有限责任公司的人民币资本

金总额及占资本总额权数如下：

    股东单位全称                  出资额（万元）      权数（%）

江苏交通控股有限公司               22840              45.68

江苏扬子大桥股份有限公司           17000              34

江苏广靖锡澄高速公路有限责任公司   10000              20

苏州物资控股（集团）有限公司        160               0.32

合计：                         50000              100

其中包括：江苏交通控股有限公司、苏州物资控股（集团）有限公

司在江苏省租赁有限公司的资本金，分别是人民币 2840 万元、160 万元。
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投资各方的新增资本金投资均以现金形式投入。

第三条：江苏金融租赁有限责任公司承接江苏省租赁有限公司的全

部资产、负债及权益。经中国人民银行核准后，投资各方以其出资额为

限对江苏金融租赁有限责任公司承担责任，江苏金融租赁有限责任公司

以其全部资产对公司的债务承担责任。

第四条：本协议生效后，投资各方之出资须于 2002 年 6月 30 日前电

汇、银行支票或银行本票存入于江苏省租赁有限公司指定的银行验资账

户，以便按人民银行及工商管理的有关规定办理验资、申报核准及登记

等手续。

    第五条：经中国人民银行批准及工商管理机关注册登记后，江苏金

融租赁有限责任公司将向投资各方提交由董事长签署的、写明其投资数

额的“出资证明书”。投资各方均享有并承担“江苏金融租赁有限责任公

司”章程所赋予的股东权力和义务。

第六条：投资各方应严格遵守本“增资扩股协议书”，及时、足额认

缴出资，任何一方违约，其他各投资方均可依据中华人民共和国有关法

律、法规，追究其违约责任。任何投资方迟延出资或出资不足，应对其

违约部分，向其他投资人支付不低于每日万分之二点一的滞纳金。

任何投资方迟延出资或出资不足超过七天，即作为其放弃投资或放

弃相应股权，其他投资方可依照其在本协议书中第三条的股权比例规定

认缴出资，或拟定协议，按约定补足出资。

第七条：投资各方同意授权江苏省租赁有限公司办理向人民银行申请

核准和工商注册等有关事务，投资各方对此项工作应给予充分的配合和

协助，及时提供必要的信息资料，并保证所提供信息资料的真实性与有
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效性。

第八条：投资人的投资资格须经中国人民银行核准。未获人民银行批

准的投资人，其验资款由江苏省租赁有限公司在一周内予以退回（不计

利息）。

第九条：本协议由投资各方及江苏省租赁有限公司盖章签字后生效。

    第十条：本协议一式十份，有关部门、各投资方、江苏省租赁有限

公司各执一份；向人民银行、工商管理等部门报审各两份。

江苏交通控股有限公司（公章）             法定代表人

                                         或授权代表人：

江苏扬子大桥股份有限公司（公章）         法定代表人

                                         或授权代表人：

江苏广靖锡澄高速公路有限责任公司（公章） 法定代表人

                                         或授权代表人：

苏州物资控股（集团）有限公司（公章）     法定代表人

                                         或授权代表人：

江苏省租赁有限公司（公章）               法定代表人

                                         或授权代表人：

2002 年 5 月 28 日
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证券代码 ：600377       证券简称：宁沪高速       编号：临 2002-007

江苏宁沪高速公路股份有限公司
关联交易公告

      关关于于广广靖靖锡锡澄澄投投资资江江苏苏租租赁赁

本公司及董事会全体成员(独立非执行董事郑张永珍女士除外)保证公告内容的真实、
准确和完整，对公告的虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏负连带责任。

概要

? 本公司持有 85%之子公司广靖锡澄将以总代价人民币 100,000,000 元（约相等于港
币 94,339,622.64 元）投资江苏租赁，约占江苏租赁扩大注册资本后资本总额 20%。
另外，本公司联营公司扬子大桥公司将以总代价人民币 170,000,000 元（约相等于
港币 160,377,358.49 元）投资江苏租赁，约占江苏租赁扩大注册资本后资本总额
34%。

? 由于江苏控股公司为本公司控股股东，占江苏租赁约 46.67%权益及扬子大桥公司
约 44.37%股权，广靖锡澄该项投资根据香港上市规则第 14.23(1)(b)条是关联交易
及上海上市规则第 7.3.1、7.3.2 及 7.3.5 条为关联交易。该投资根据香港上市规则
第 14.25(1)条需予以公告，根据香港上市规则第 14.25(1)(A)－(D)条需在本公司将
刊发的年报中披露。另外，由于扬子大桥公司为江苏控股公司持有约 44.37%股权，
根据上海上市规则第 7.3.2 条及香港上市规则第 1.01 条，为本公司的关联人仕。因
此广靖锡澄与江苏租赁、江苏控股公司、扬子大桥公司及苏州物资所签订的投资
协议为关联交易。

? 在二零零二年五月二十八日召开的本公司第三届十一次董事会上，关联方董事（即
沈长全先生、周建强先生、范玉曙女士及崔小龙先生）回避了有关批准广靖锡澄
投资议案的表决。本公司董事（包括独立非执行董事方铿先生、王国刚先生及杨
雄胜先生）同意是项议案。独立非执行董事张永珍女士因故未能出席，未对是项
投资议案进行表决。

? 上述投资事项需经中国人民银行审核批准。
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投资江苏租赁

江苏宁沪高速公路股份有限公司（「本公司」）董事会宣布江苏广靖锡澄高速公路有限责
任公司（「广靖锡澄」，由本公司持有 85%权益的附属公司）已与江苏省租赁有限公司（「江
苏租赁」），江苏交通控股有限公司（「江苏控股公司」），江苏扬子大桥股份有限公司（「扬
子大桥公司」）及独立第三方苏州物资控股（集团）有限公司（「苏州物资」）于二零零二
年五月二十八日就广靖锡澄投资（该「投资」）江苏租赁占其扩大注册资本后（由人民币
30,000,000 元（约港币 28,301,886.79 元）增至人民币 500,000,000 元（约港币 471,698,113.21
元））约 20%在中国南京签订一份增资扩股协议书（「投资协议」）。

二零零二年五月二十八日投资协议主要内容

投资对象： 江苏租赁

投资方： 广靖锡澄；

江苏控股公司，本公司控股股东，持有本公司约 55.22%股权及占江苏租赁
约 46.67%权益；

扬子大桥公司，本公司直接持有其约 26.66%股权而江苏控股公司直接持有
其约 44.37%股权；

苏州物资，为独立第三者，并非本公司关联人士（根据上海上市规则及香港
上市规则）；

投资： 投资方 投资之注册资本 （占增资扩股后
（包括原注册资本） 总资本%）

广靖锡澄 人民币 100,000,000 元

（约港币 94,339,622.64 元） (20%)

江苏控股公司 人民币 228,400,000 元

（约港币 215,471,698.11 元） (45.68%)

扬子大桥公司 人民币 170,000,000 元
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（约港币 160,377,358.49 元） (34%)

苏州物资 人民币 1,600,000 元

（约港币 1,509,433.96 元） (0.32%)

代价： 广靖锡澄及扬子大桥公司需在 2002 年 6 月 30 日前分别交付现金人民币
100,000,000 元（约相等于港币 94,339,622.64 元）及人民币 170,000,000 元
（约相等于港币 160,377,358.49 元）

江苏控股公司将在完成收购江苏惠隆资产管理有限公司目前所持江苏租赁注
册资本时持有江苏租赁人民币 28,400,000 元注册资本，故只需于 2002 年 6
月 30 日前交付现金人民币 200,000,000 元（约港币 188,679,245.28 元）。

而苏州物资因已于江苏租赁成立时出资人民币 1,600,000 元，故无需交付任
何现金。

经江苏租赁及四位投资方友好协商，本次对江苏租赁投资的四位投资方均按
照 1 元人民币投资折成 1 元人民币注册资本，按其在江苏租赁扩大资本后
的资本比例入资。

除了江苏控股公司及苏州物资因于江苏租赁成立时已作出资的部份外，广靖
锡澄与其它投资方（包括江苏控股公司及扬子大桥公司）在投资协议项下
的条件是一样的。

先决条件： 中国人民银行对投资方资格及投资额的审核批准。
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江苏租赁

江苏租赁是经江苏省人政府批准于一九八八年四月二十三日在中国注册成立的有限责任
公司。目前，江苏惠隆资产管理有限公司、江苏控股公司及苏州物资控股（集团）有限
公司分别持有江苏租赁约 48%，46.67%及 5.33%注册资本。目前，各股东于该投资及增
资扩股以前及之后的总出资额（已全数缴足）为：－

股东名称注 1 占现时 占完成该投资及
总出资额 增资扩股后总出资额

（人民币) （人民币）

江苏惠隆资产管理有限公司注 2 14,400,000 元 0 元

(48%) (0%)

江苏控股公司注 2 14,000,000 元 228,400,000 元

(46.67%) (45.68%)

苏州物资 1,600,000 元 1,600,000 元

(5.33%) (0.32%)

广靖锡澄 0 元 100,000,000 元

(0.00%) (20.00%)

扬子大桥公司 0 元 170,000,000 元

(0.00%) (34.00%)

30,000,000 元 500,000,000 元
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注 1 除江苏控股公司外，江苏租赁目前的其它股东并非本公司关联人士。

注 2 江苏控股公司于 2002 年 2 月 26 日与江苏惠隆资产管理有限公司签订有条件买卖合
同，受让江苏惠隆资产管理有限公司于江苏租赁的 48%权益。该买卖需经中国人
民银行批准，预计将与本次增资扩股同步完成。

完成该项投资及江苏租赁增资扩股后的江苏租赁资本结构如下：

江苏租赁的经营范围包括直接租赁、回租、转租赁等融资性租赁业务；经营性租赁业务；
向承租人提供租赁项下的流动资金贷款；经中国人民银行批准发行金融债券；向金融机
构借款；租赁物品残值变卖及处理业务；经济咨询和担保。其法人代表为郑致成先生。

江苏租赁于 1988 年 1 月经中国人民银行批准成为非银行金融机构，并取得相应的金融许
可证；《金融租赁公司管理办法》2000 年 6 月 30 日出台后，江苏租赁于 2001 年 8 月 1 日
取得了中国人民银行颁发的《金融机构法人许可证》。根据中国人民银行 2000 年发出的
银发〔2000〕338 号文的规定，江苏租赁正按照相关条款予以规范，注册资本将增至人民
币 5 亿元（约相等于港币 471,698,113.21 元）。本次投资乃增资的组成部份。完成有关增
资后，江苏租赁将改名为江苏金融租赁有限责任公司。
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江苏租赁财务资料（根据中国会计准则）

资产负债（经审计）

截至 2000 年 12 月 31 日 截至 2001 年 12 月 31 日

人民币（元) 港币（元） 人民币（元) 港币（元）

资产总额 384,987,233.57 363,195,503.37 361,655,663.81 341,184,588.50

负债总额 337,765,257.71 318,646,469.54 318,045,313.80 300,042,748.87

流动负责 155,212,996.90 146,427,355.57 86,991,924.07 82,067,852.90

长期负责 182,552,260.81 172,219,113.97 231,053,389.73 217,974,895.97

股东权益 47,221,975.86 44,549,033.83 43,610,350.01 41,141,839.63

凈资产值 47,221,975.86 44,549,033.83 43,610,350.01 41,141,839.63

损益（经审计）

截至 2000 年 12 月 31 日年度 截至 2001 年 12 月 31 日年度

人民币（元) 港币（元) 人民币（元) 港币（元）

主营收入 7,767,092.06 7,327,445.34 5,114,105.19 4,824,627.54

凈利润 1,736,231.18 1,637,953.94 1,864,592.36 1,759,049.40
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投资事项的理由及利益

本公司的主要业务为从事兴建及管理江苏省内部份收费公路和高速公路。广靖锡澄主要
业务为江苏广靖锡澄高速公路的管理、养护及收费，以及相关物资储存、汽车客货运输
及汽车维修。正如本公司二零零一年年报所载，从今年开始，本公司将进入一个发展阶
段，将扩大经营规模，拓展经营领域。本公司不仅会在本行业中寻求发展机会，也会探
索进入其它基础设施领域和跨行业发展，为本公司的可持续发展拓展更为广阔的空间。
投资完成后，江苏租赁将成为本公司一家间接联营公司。

江苏租赁是经中国人民银行批准的中国 12 家金融租赁公司之一，也是江苏唯一一家专业
金融租赁公司。经过十几年的经营，江苏租赁已初步建立了覆盖全国的租赁业务网络。
本公司董事会认为，该项投资事项可作为本公司参与金融产业投资的尝试，有希望为本
公司发展探索新的经济增长点，但投资也存在一定的风险，江苏租赁在运作中应充分遵
循谨慎原则。本公司董事（包括独立非执行董事）认为投资事项符合本公司全体股东利
益，该投资条款为一般商业条款而投资事项的总代价为公平合理。独立非执行董事张永
珍女士因故未能出席，未对是项议案进行表决。董事会就上述关联交易的表决程序合法
有效，关联方董事（即沈长全先生、周建强先生、范玉曙女士及崔小龙先生）回避了是
项议案的表决。投资事项的代价将以广靖锡澄自有资金以现金方式支付。

关联交易

由于本公司控股股东江苏控股公司占江苏租赁 46.67%权益及扬子大桥公司 44.37%股权，
因此，该投资根据香港联合交易所有限公司证券上市规则（「香港上市规则」）第 14.23(1)(b)
条为关联交易，由于付与江苏租赁的代价少于本公司二零零一年十二月三十一日（最近
刊发经审计帐目日）综合有形净资产值的 3%，该投资根据香港上市规则第 14.25(1)条需
进行公告，及根据香港上市规则第 14.25(1)(A)至(D)条于公司年报上披露。该投资根据上
海证券交易所股票上市规则（「上海上市规则」）第 7.3.1、7.3.2 及 7.3.5 条为关联交易。
另外，由于扬子大桥公司为江苏控股公司持有 44.37%股权，根据上海上市规则第 7.3.2 条
及香港上市规则第 1.01 条，为本公司的关联人仕；因此广靖锡澄与包括扬子大桥公司等
所签订的投资协议为关联交易。

独立财务顾问意见

根据上海交易所上市规则第 7.3.11(9)条，本公司已委任了华泰证券有限责任公司作为是项
投资的独立中国财务顾问。独立财务顾问意见如下：

1、 本次关联交易的方案是根据国家有关法律、法规及广靖锡澄的公司章程做出的，

关联董事在表决时予以回避，在决策程序上遵循了公平原则。

2、 本次关联交易是在各投资方协商一致的基础上进行的，1 元人民币投资折算为 1 元

人民币注册资本，遵循了公平、公正和合理的原则，未发现损害小股东和非关联
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股东合法权益的行为。

因此，独立财务顾问认为本次关联交易符合《中华人民共和国公司法》、《中华人民共和

国证券法》和《上海证券交易所股票上市规则（2001 年修订本）》等相关法律法规的规定，

履行了相关法律程序并符合有关信息披露要求，遵循了公平、公正和合理的原则，未发

现损害中小投资者和非关联股东合法权益的行为。

江苏控股公司

江苏控股公司是受江苏省人民政府监督的于中国江苏省成立的一中国国有企业，住所地
为南京马群街 238 号。其法定代表人是沈长全先生，主营业务为在省政府授权范围内，
从事国有资产经营、管理；有关交通基础设施、交通运输及相关产业的投资、建设、经
营管理；实业投资，国内贸易（国家有专项规定的报经审批后经营）。江苏控股公司的注
册资本为人民币 4,600,000,000 元（约相等于港币 4,339,622,642 元）。根据中国会计准则，
二零零一年会计年度的净利润及二零零一年会计期末的净资产分别为人民币 441,959,460
元（约相等于港币 416,942,887 元）及人民币 10,217,763,426 元（约相等于港币 9,639,399,458
元）。

广靖锡澄

广靖锡澄是于 1997 年 9 月 16 日依法登记设立的以高速公路建设、管理、养护及收费为
主营业务的具有企业法人资格的有限责任公司。注册地址：南京市马群街 238 号。法定
代表人：陈祥辉。注册资本为人民币 850,000,000 元（约相等于港币 801,886,792 元），按
中国会计准则，于 2001 年 12 月 31 日，广靖锡澄净资产为人民币 875,822,195 元（约相
等于港币 826,247,354 元），2001 年会计年度的净利润约人民币 85,450,000 元（约相等于
港币 80,613,208 元）。

扬子大桥公司

扬子大桥公司是于 1992 年 12 月 31 日依法登记设立的具有企业法人资格的股份有限公司，
其主营业务是建设、维护、管理和经营江阴长江公路大桥及其它交通基础设施。注册地
址：南京市石鼓路 69 号。法定代表人：周建强。注册资本为人民币 2,137,248,000 元（约
相等于港币 2,016,271,698 元），按中国会计准则，截止 2001 年 12 月 31 日，扬子大桥公
司净资产为人民币 2,426,699,792.54 元（约相等于港币 2,289,339,426.92 元），2001 年会计
年度的净利润约为人民币 70,203,191 元（约相等于港币 66,229,426 元）。

一般资料

本公司现住所地址为南京市石鼓路 69 号，法定代表人为沈长全先生。
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下列文件将自该等文件签发日十四日内存于本公司住所备查：

1. 本公司第三届第十一次董事会决议；

2. 投资协议；及

3. 华泰证券有限责任公司作为独立中国财务顾问的意见书。

承董事会命
董事会秘书

姚永嘉

中国南京，二零零二年五月二十九日

*  本公告内港币数目，仍按人民币 106 元：港币 100 元的汇率计算，以供参考


